GSYF-IHRAG BELGESI

KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.’NIN
KURUCUSU OLDUGU
KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI
GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 26.12.2019 tarih ve 76/1674 say1li karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar ¢ergevesinde satis
baslangig tarihi olarak belirlenen 15.01.2020 tarihinden itibaren, igbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve I1I-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimci s6zlesmesi hiikiimleri ile
6098 sayih Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve | * | Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi
adresi A.S.

Kiigiikbakkalkdy Mah. Riistemaga Sok. inmak Plaza Blok No:2
Ic Kap1 No:4 Atasehir/ISTANBUL

fhraca  iliskin  yetkili ~ organ " | Kurucu Yénetim Kurulu’nun 11.11.2019 tarih ve 2019/19 say1lt
karari/karar tarihi karar1

Katilma paylarmin pazarlama ve | * | Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
dagitimini gergeklestirecek kurucu A.S.

ve varsa portfdy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvan

Satis Y 6ntemi " | Yurt icinde nitelikli yatirimciya satig/ yurt disinda nitelikli
yatirimciya satig

Katilma payina iligkin asgari islem * | 50.000 TL ve iizeri.
limitleri

Fon unvani : Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
AS.

Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Fon tiiri

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk
katilma payi satig tarihi ile baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1lt
tasfiye donemidir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
AS.

Kurucu ayn1 zamanda fonun yonetimini de gerceklestirecektir.
Baska bir fon yoneticisi bulunmamaktadir.

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 Levent Besiktas/ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarindan olusan
boliimii Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. nezdinde olusturulan yatirim komitesi tarafindan
yonetilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan
kismi ise Fevzi OZTURK tarafindan yonetilir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme  formundan (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim Komitesi Uyeleri

1) Fevzi OZTURK - Yénetim Kurulu Uyesi /Genel Miidiir

Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Maliye
Boliimii’nii, Istanbul Universitesi Sosyoloji Boliimii’nii ve
Istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitiisii Uluslararasi
Bankacilik ve Finans Tezli Yiiksek Lisans programini bitirdi.
2000 yilinda Istanbul Universitesi “Sermaye Piyasalar1 ve
Borsa” programmi ve Marmara Universitesi “Finansal
Piyasalarda Alternatif Yatirim Araglar1 ve Portfoy Yonetimi”
programini bitirdi.

Profesyonel is hayatma 1998 yilinda Tiirkiye Is Bankasi
grubunda Fon ve Hazine Yonetimi'nde baslayan Oztiirk,
sermaye piyasasi kurumlarinin hazine ve fon yonetim
bdliimlerinin kurulmasinda ve yonetiminde aktif rol aldi. Fon ve
Portféy Yoneticisi olarak Tiirk sermaye piyasalarinda ilk kez
faizsiz prensiplere uygun ve konvansiyonel birgok yatirim ve
borsa yatirim fonunun kurulus siirecinde aktif rol alarak; bu
fonlarin kurulus, tasarim, yOnetim ve operasyonlarindan
sorumlu Fon ve Portf6y miidiirii olarak gérev aldu.

2009 yilinda TKBB tarafindan diizenlenen bilimsel arastirma
yarismasinda; “Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi ve Firsatlar”
adli calismayla Bilimsel Degerlendirme Kurul Odiilii’nii aldi.
Isletmelere finansal ve sermaye piyasasi konularinda bagimsiz
danigmanlik hizmeti verdi. Uzun yillar gazetelerde ekonomi
kose yazarligi ve TV yorumculugu yapti. Tiirkiye’de ilk kez
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2009 yilinda Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilen Gelire
Endeksli Senetlerin, fiyatlama ve teknik konularda proje
ekibinde yer alarak, ikincil piyasasinda saglikli fiyat olusmasim
organize etti. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Piyasalar
Direktorliigiinde Yonetici olarak piyasa isletim, mevzuat
diizenlemeleri, piyasa gelistirme tasarimlari ve
operasyonlarinin yiiriitiilmesinde gorev aldi.

Mayis 2021'den bu yana Kizilay Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. ‘de Genel Miidiir ve Y6netim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Halihazirda Etki Yatirnmi Damigma Kurulu (EYDK) Bagkan
Yardimciligi, Tiirkiye Kurumsal Yatirimei Y Oneticileri Dernegi
(TKYD) Denetleme Kurulu Uyeligi ve TOBB Tiirkiye Girisim
Sermayesi Meclis Uyeligi gorevlerini de yiiriiten Oztiirk,
Sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin olarak, “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi”, “Tiirev Araglar
Lisans1”, “Kurumsal Yonetim ve Derecelendirme Lisans1” ve
“Kredi Derecelendirme Lisans1” sahibidir.

2) ilyas Hasim CAKMAK - Yonetim Kurulu Baskan Vekili
(Girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yilhik
tecriibeye sahip yonetim kurulu iiyesi)

1970 yilinda Dusseldorf Almanya’da dogdu. 1992 yilinda
Istanbul Universitesi iktisat Béliimiinden mezun oldu. 1996
yilinda Marmara Universitesi’nde Bankacilik ve Finans {izerine
yiiksek lisansini tamamladi.

1992 yilinda girdigi is hayatinda, perakende sektoriinde iriin,
ihracat, is gelistirme miidirliikleri, icra kurulu ve yonetim
kurulu tiyelikleri, murahhas azalik ve yonetim kurulu baskani
damigmanh@ gibi cesitli gorevlerde bulundu. Ust diizey yonetici
olarak ¢aligtig1 firmalar arasinda Esselte Leitz, Panda, Danet,
Ulker Golf firmalar1 yer almaktadir. 2007-2010 yillar1 arasinda
Eastgate Capital Group Ltd-Dubai (https://www.difc.ae/public-
register/ncb-capital-difc/) firmasinda Tiirkiye Danigmani olarak
gorev yapmistir.

Halen Coldstone Creamery Turkey firmasinda Y 6netim Kurulu
Uyeliginin yan1 sira, Kizilay Yatinm Holding A.S.’nde
Yénetim Kurulu Uyesi ve CEO olarak gorev yapmaktadir.

3) Mehmet Atila KURAMA — Yénetim Kurulu Uyesi (Dort
yilik yiiksekogrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk tecriibeye sahip
personel yerine yonetim kurulu iiyesi)

1960 yilinda Bolu’da dogdu. 1982 yilinda Bogazigi
Universitesi, Isletme béliimiinden mezun oldu. 1992 yilinda
Cardiff Business School da igletme yiiksek lisansi yapti.

Kariyerine yatirim bankacilig ile basladi. 1984-2001 yillar
arasinda diinyanin dnemli finansal kurumlarindan Islamic
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Investment Co. Of Gulf Cidde, National Commercial Bank
Cidde, UBS Londra, Swiss Bank Londra’da ¢alist1. Ulker Yildiz
ailesine 2001 senesinde grubun bankacilik konusundaki
yatirimi olan Family Finans kurumunun CEO’su olarak katild1.
Kurumun birlesme neticesinde Tiirkiye Finans Katilim
Bankasina doniismesinde ve nihayetinde 2007 senesinde Suudi
Arabistanli National Commercial Bank’a satilmasinda ¢ok
onemli rol oynadi. Tiirkiye’nin en biiylik 6zel sirketlerinden
Yildiz Holding’te Genel Midiir, CFO ve Yonetim Kurulu
Murahhas Azasi olarak gorev yapti. Bu gorevi esnasinda
icerisinde grubun bolgesel bir oyuncudan diinyanin en biiylik
gida treticilerinden birisine doniigsmesi siirecinde; yapilanma,
yatirnm ve Ozellikle Godiva ve Sok gibi grubun biiyiimesinde
6nemli rol oynayan sirket satin almalarinda biiyiik goérevler
istlendi. 2014 yilina kadar Yildiz Holding’in sahibi oldugu
Tiirkiye’deki halka agik en biiyiik girisim sermayesi yatirim
ortakligr sirketi olan Gozde Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi’nin kurucu CEO’su olarak gérev yapti. Gozde Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligi, 6zellikle 2012 yilinda yaptig
Kiimas A.S. ve Makina Takim A.S. gibi satin almalarda ve o
tarihe kadar Tiirkiye’nin en biiylik 2. 6zellestirme girisimi olan
koprii ve otoyollarin satisinda oynadigi rol ile 6n plana ¢ikti.
2012-2018 yillar1 arasinda Mondi Tire Kutsan Istanbul, MENA
Infrastructure Fund Dubai ve Medyasoft A.S.’de Yonetim
Kurulu Uyelikleri yapti. Tiirkiye Basketbol Federasyonuna 3
donem Yonetim Kurulu Uyesi olarak segildi.

Halen Istanbul’da bulunan BRK Yatirim Sirketi’nin kurucusu
ve Yonetim Kurulu Bagkani’dir. Ayrica, Fajr Capital Ltd.
Dubai, Fajr Capital Advisors Ltd. Dubai ve Cravia Group
Holdings Dubai’de yonetim kurulu tiyesidir.

Yukaridaki tiyeler disindaki yatirim komitesi tiyelerine Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmast miimkiindiir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan  vekil
bulunmamaktadir.

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iligskin esaslar

Fon, biliyime potansiyeli  yiiksek, mali  yapisin
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye
koyarak, bunlarin ihrag ettigi katilim/faizsiz finans esaslarina
uygun kira sertifikalarini satin alarak veya mevzuatin izin
verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatirnm yapmay1
hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmayr hedefledigi ana
sektorler gida, icecek, egitim, bilisim, teknoloji, saglik, imalat,
perakende, ulastirma, lojistik, tekstil, yap1 sistemleri, elektronik
ticaret sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de
yatirim yapabilir.
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Yatirim yapilabilecek sirketlerin seciminde esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka
degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli
uriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Yapilacak
yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin  (normal azinlik
haklarinin {izerinde yonetimde séz sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarmin satin alimi,
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi
yontemler uygulanacaktir.

Fon yapmis oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa disinda
satis seceneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatirim yapmis oldugu
sirketlerdeki ortaklar1 veya {igiincli kisilerle pay satisi
anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye
edilmesi suretiyle de yatirim sonlandirilabilir. Kira sertifikasi
yatirimlarindan ise itfa veya satis yoluyla ¢ikabilir.

Fon’un ve yatinmlarinin katilim/faizsiz finans esaslarina
uygunluguna iliskin icazet belgesi alinir. icazet belgesi almacak
kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile
belirlenir. Alman icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir.

Fon, Teblig uyarinca girisim sermayesi yatirimi niteliginde olan
ve agagida sayilan yatirimlari yapabilir.

a) Girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan
yurt i¢inde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ve yurt
disinda kurulu kolektif yatirnm kuruluglari vasitasiyla
dolayl olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak
olunmasi veya girisim sirketlerinin kurucusu olunmast,

b) Girisim sirketlerinin  fon kullanicis1  oldugu kira
sertifikalarina yapilan yatirimlar,

¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen
anapara miktari ile sinirlt olmasi kaydiyla sadece Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
tizere yurt disinda kolektif yatinm amaciyla kurulan
kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmm katilma paylarina yapilan
yatirimlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin
paylarina yapilan yatirimlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada
islem gérmeyen paylarina yapilan yatirimlar,
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f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi
olarak yapilandirilmis finansman niteliginde saglanan
finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine yatirim yapma
amact ile sinirlandirilmig olan yurt i¢inde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ortak olunmasi.

Fonun yatirim sinirlamalar
risklerine iliskin esaslar

ve

A. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirmmlarinin yonetiminde asagidaki yatirm
smirlamalarina uyulur.

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim smirt asgari %51 olarak
uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Ilk yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan
girigsim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil
i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

4. Yatirim smirlamalarma uyumun fonun hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girigim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ercevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurul’a iletilir.

6. Fon’averilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip
eden azami bir yil iginde yatinma yonlendirilmesi
zorunludur.

B. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirinmlarin yonetiminde asagidaki yatirim
smirlamalarina uyulur.

1. Fon, sermaye piyasast araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

2. Fon portfoyiine tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

3. Kurucu’nun paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.
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4. Fon’un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin ~ karsilanmast amaciyla katilim bankalari
nezdinde veya faiz getirisi olmamak kaydiyla diger bankalar
nezdinde nakit tutulabilir.

5. Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

6. Asagidaki varlik ve islemler katilim/faizsiz finans ilkelerine
uygun olmasi kaydiyla, fon portfoyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar dahil Tiirkiye’de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalari,

b) Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ve BIST Taahhiitli Islemler
Pazari’nda gerceklestirilen iglemler,

e) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araglari,

f) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir:

Varhk En az (%) En cok
(%)

Girigim Sermayesi Yatirimlari 80 100

Katilma Hesabi1 (TL-Dé&viz) 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira 0 20

Sertifikalar1

Yurtici Ortaklik Paylar 0 20

Katilim/Faizsiz Finans 0 20

Ilkelerine Uygun Yatirim Fonu

Katilma Paylari

Vaad Sozlesmeleri/BIST 0 20

Taahhiitlii Islemler Pazari’nda

gerceklestirilen islemler

Altm  ve Diger Kiymetli 0 20

Madenler ile bunlara dayal

para ve sermaye piyasasi

araclari

Fon’un asgari yatirim sinrlarina  aykirilik  sonucunu
dogurabilecek katilma payr iadesi, girisim sermayesi
yatirimlarindan kar pay1 tahsil edilmesi veya girisim sermayesi
yatirimlar1 digindaki yatirnmlarin degerlerinin artmasi gibi arizi
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durumlarda yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

Kurulca uygun goriilmesi sartiyla; yatirim sinirinin  tekrar
saglanmasi i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
doneminin sonundan itibaren kurucuya bir yil siire verilebilir.
Kurulca verilen siirenin sonunda da asgari yatirim simirinin
saglanamamasi halinde fonun yatirnm faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil iginde fon
ictliziigli kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurula gonderilir.

Asgari yatirim sinirlarinin girisim sermayesi yatirimlardan tam
¢ikis gerceklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas etmesi
nedenleriyle saglanamamasi durumunda ise; Kurula siire
talebiyle basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlartyla kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine
asgari yatirnm sinirmin tekrar saglanmasi igin sdz konusu
yatinmdan ¢ikigin gergeklestigi hesap donemi sonundan
itibaren iki y1l siire verilebilir. Ancak bu siire asgari yatirim
sinirinin saglanamadigi yil dahil olmak tizere son bes yil iginde
en fazla bir defa kullanilabilir. Kurulca verilen siirenin sonunda
da asgari yatirim sinirinin saglanamamast halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg
iki y1l i¢inde fon igtliziigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden
terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 iggiinii iginde Kurula
gonderilir.

Katilma paylariin nitelikli yatirnmeiya satisina baslandigi
tarihi miiteakip en geg¢ 1 (Bir) y1l icinde asgari kaynak taahhtidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesini miiteakip 1 (Bir) yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

C. Fonun olas1 riskleri hakkindaki bilgiler asagidaki
gibidir:

1. Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarin degerinde kar
pay1 oranlari varlik fiyatlar1 veya doviz kurlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir:

1.a. Fiyat Riski: Portfoyiinde yer alan varliklarin fiyatinin
diismesi, yiikiimliiliiklerin fiyatinin ise ylikselmesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

1.b. Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagh
olarak  yabanci para cinsinden varlhik ve
yikkiimliiliiklerin =~ degerinin  degismesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

1.c. Kar Pay1 Orami Riski: Fon portfoyiine katilma hesab:
gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi
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uriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirnmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2. Likidite Riski: Portfoyiindeki varliklarinin gereken siirede
piyasa degerinden nakde doniistiiriilememesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

3. Finansman Riski: Ihtiyag  duydugu finansman
kaynaklarina zamaninda gerekli Olglide ulagamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

4. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlii iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

5. Yogunlagsma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna
yogun yatirim yapilmast sonucu Fon’un bu varlik veya
varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara
ugramasi olasiligidir.

6. Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin ylikiimliiliikklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

7. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim
yapilan altyapi girisim girketinin operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.

Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

8. Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatinm yapilan sirketlerin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.
Vergi yiikiimliilikleri de bu kapsamin igerisindedir.

9. Katihm/ Faizsiz Finans ilkelerine Uyum Riski: Portfoye
alinan varligin Islami finans prensiplerine uyumsuzlugu
nedeniyle portfoyden ¢ikarilmak zorunda kalinmasi riskini
ifade eder.

Yatirnm Yapilan Sirketlere Iliskin Riskler:

10. Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirrm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

11. Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirim ve
hizmetleriyle ilgili anlagsmalarin fesih edilmesi riskidir.

12. Fesihte Tazminat Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin
yatirnm ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin zamanindan
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once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL)

Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satigina baslandig tarihi
miiteakip en ge¢ 1 (bir) yil iginde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan alman hizmetlere
(degerleme, hukuki danigmanlik vb.)
iligkin bilgi

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak agagida
belirtilen konularda ve ihtiyag duyulabilecek diger konularda
disaridan damismanlik hizmeti alabilir:

1.

Sirket Allm ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig iglemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmast veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriigmeler yapilmasi ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulasabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim  girketinin pay degerinin hesaplanmasi igin
degerleme raporlariin yatirim Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sermayesi sirketinin finansal raporlarinin gercek durumu
yansitip yansitmadig1 konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim sirketinin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimmi; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayli inceleme ve yatirim
icin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayli incelemede, yatirim
yapilacak girisim sermayesi sirketinin tiim hukuksal
risklerinin, mevcut stzlesmelerinin, mevcut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-
ruhsat ve belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit
varliklara sahiplik durumunun, kira sozlesmelerinin,
cevresel mevzuat yiikiimliiliklerinin, yonetim ve c¢aligan
sozlesmelerinin olup olmadiginin incelemesi yapilir.

Insan Kaynaklari Damgmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar. Detayli
inceleme sonucunda olmasi gereken etkin organizasyon
yapisi, her bir iist yonetim pozisyonu igin alternatifli en az
tic farkli aday tespiti ve tanimasi, organizasyon yapisindaki
pozisyonlarin sektorle karsilastirmali olarak olmasi gereken
ticret seviyeleri, tiim pozisyonlarin gorev tanimlart tespit
edilir ve ¢alisan el kitab1 hazirlanir.

Operasyonel ve IT Damsmanhgri: Yatinm yapilacak
girisim _ girketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
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sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayli
incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyl
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girigim girketinin Pazar konumu, rekabetcilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek
etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

7. Risk Istihbarat Damsmanhg@i: Uygun goriilmesi halinde,
yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa
ve finansal bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak
sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir
risk raporu da iiretilebilir.

8. Sektéor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin  igerisinde bulundugu sektordeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yOnetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

9. Vergi Damsmanhg:: Yatirim yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islerinin vergi kanunlart agisindan risk tegkil
edip etmeyeceginin tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli incelemede, belge diizeninin vergisel uygulugunun,
beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak
yapildigiin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik
O6demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

10. Katim/ Faizsiz Finans Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girigim girketlerinin ve varliklarin katilim/ faizsiz
finans esaslarina uygunlugunun denetlenmesini kapsar.

Fon birim pay fiyat
donemine iliskin esaslar

acgiklama

Fon Birim pay fiyati (alim satima esas fiyat) her ayin son giini
itibartyla hesaplanir ve ay sonunu takip eden 5. isgiiniinde ilan
edilir. Fon birim pay fiyatinin hesaplanacagi giiniin tatil giiniine
denk gelmesi durumunda izleyen ilk is giinii hesaplanir ve takip
eden 5. iggiiniinde ilan edilir.

Fon’un belirlenen alim/satim talep toplama donemleri ve
belirlenen donemlerde iletilen alim/satim talimatlarinin
gerceklestirilme tarihleri ile alim satima iligkin diger esaslara
isbu ihra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya
[liskin Esaslar” baslig1 altinda yer verilmektedir.

Ayrica, isbu ihra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya lliskin Esaslar” boliimiinde yer alan alim satim
donemleri disinda, Kurucunun Yonetim Kurulu’nun fonun
yararina oldugunu diistindiigii durumlarda alacag: karar ile fon
katilma payr ihraci yapilabilir. Bu durumda Fon birim pay
degeri olarak; her ay sonu itibariyle hesaplanan ve ay sonunu
takip eden 5. isgiiniinde aciklanan pay fiyat1 kullanilir. Fon
birim pay fiyatinin hesaplanacagi giiniin tatil giiniine denk
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gelmesi durumunda izleyen ilk i giinii hesaplanir ve takip eden
5. isgiiniinde ilan edilir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesine iligkin esaslar

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurul’un ilgili
diizenlemeleri ve bu igtiiziikte belirlenen esaslar ¢ercevesinde
bulunan degerlerinin toplamidir. "Fon toplam degeri" Fon
portfoyiindeki  varliklarin ~ Kurulun ilgili  diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy
degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diistilmesi suretiyle ulasilan degerdir. Katilma
paylariin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon
toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle elde
edilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile
Kurul’ca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
yapilmas1 zorunludur.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil
eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina
iliskin  olarak, Kurul’'un yatinm fonlarmin finansal
raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iligkin esaslara uyulur.

Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarihlerde ve
en az yilda bir kere olmak tizere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde
yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki wvarliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun Yonetim Kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve Portfoy Saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirim yapilir.

Portféydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde  Portfoy Saklayicist nezdinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.
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Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin
ornekleri  saklama  sozlesmesinde  belirtilen  esaslar
cergevesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip 10 is giinii icinde
Kurucu tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan fon portféyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir.

Fon malvarlig; fon hesabina olmasi, igtiizilk ile ihrag
belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmasi ve koruma
amagli tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve
portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere
haczedilemez, tlizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas
masasina dahil edilemez.

Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar ve yiikkiimliiliikleri ile
Fon’un ayni igiincii kigilerden olan alacaklari birbirleriyle
mahsup edilemez.

Fon malvarligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Yonetim
ticreti ve diger tiim giderlerin toplaminin iist sinirt fon toplam
degerinin yillik %20’sidir. Performans iicreti bu sinira dahil
degildir. Kurucu, Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis
edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiliginda
aylik donemlerde tahakkuk ettirilerek, aym son giiniinii takip
eden on is glinii icerisinde, fon toplam degerinin % 0,16666
(yillik %2) + BSMV oranindaki Yénetim Ucreti’ni Fon’dan
tahsil eder.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek ise
performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere
noter tcretleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,
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f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda o6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese
dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karart ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

i) Portfoy yonetim iicreti ve performans iicreti,

j) Kurulus da dahil olmak iizere fonun portfoyiiniin
olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsiligi 6denecek {iicretler de dahil olmak
ilizere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda cevaz verilen her
tirlii damsmanhik ve hukuki danismanlhik hizmeti
alimlarindan dogan ficretler (sdz konusu iicretlere ve tahsil
esaslarina Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer verilmektedir),

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider
ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter, e-arsiv gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) Icazet belgesi i¢in ddenen iicretler,

r) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

s) KAP giderleri,

t) Fon’un, yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin paylarina
iligkin miilkiyet haklari ile ilgili tahkim dahil her tiirlii
yargilama ve icra takibi giderleri ile avukatlik ficretleri (s6z
konusu iicretlere ve tahsil esaslarma  Yatirimei
Soézlesmesi’nde yer verilmektedir),

u) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger
giderler.
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Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine  aktarilmasina iligkin
esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve isbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari,
kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payr sahipleri,
paylarm1 ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar.

Fon ihrag¢ belgesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde Kurucu
Yonetim Kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine kar payi
dagitabilir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun kar payr dagitimi
karar1 on i giini i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma payr sahiplerinin
paylaria denk gelen kar pay1 tutarlari, bireysel saklama hizmeti
veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

1. Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, Kurucunun isbu ihrag
belgesinde ilan edilen katilma payr alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim talimati verilir. Kurucu’nun kendi
adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim
satim talimatlarina, alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayri olmak
iizere, miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu o6ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylart herhangi bir simira tabi olmaksizin
kurucu tarafindan geri alinabilir. Ayrica, isbu ihra¢ belgesinin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilma Iliskin Esaslar” boliimiinde
yer alan alim satim dénemleri disinda, Kurucunun Yonetim
Kurulu’'nun fonun yararina oldugunu diisiindiigi durumlarda
alacagi karar ile fon katilma payi ihraci yapilabilir. Bu durumda
fon birim pay degeri olarak; her ay sonu itibariyle hesaplanan
ve ay sonunu takip eden 5. isgiiniinde agiklanan pay fiyati
kullanilir.

Kurucu uygun yatirim firsatlart bulunmadigini, Fon’a girecek
nakdin atil kalacagini veya portfoyiin veriminin diisebilecegini
gerekce gostererek, katilma pay1 satigini kismen veya tamamen
sinirlandirabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun  goriilmesi  halinde, fon birim pay degeri
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hesaplanmayabilir ve katilma alim  satimi

durdurulabilir.

paylarinin

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri her
zaman miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna iliskin
bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa ve
Kurucuya iletilmesi ve devre iligkin olarak Kurucunun onayinin
almmast zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, soz
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payir devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iligskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulug
sorumludur. Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu
katilma paylarin1 diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.
Nitelikli yatirnmeilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestce belirlenebilir.

2. Katilma Payr Alm Satimma Esas Pay Fiyatinin
Hesaplanma ve Aciklanma Tarihleri ile Alim Satim
Talimatlarinin Gerceklesme Tarihleri

Alm talimatlari, yilda on iki kere olmak iizere her bir aylik
donemin son giiniinii takip eden 5. is gilinii ilan edilen pay fiyati
tizerinden, ilgili ayin pay fiyatinin agiklandigi tarih sonrasindaki
20. is gilinline kadar yerine getirilir.

Bu ¢ercevede ihbar donemleri ve her bir ihbar déneminde
iletilen talimatlarin yerine getirilecegi tarihler asagidaki gibidir:

Alim Pay Fiyati | Pay Fiyati Alim
Talimatlar1 | Hesaplama | Aciklama Talimatlarinin
Ihbar Donemi** Tarihi Gergeklesme
Donemi* Tarihi
01-31 Ocak | 31Ocak |31 Ocak’1 |31 Ocak’t takip
takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. is giiniine
kadar
01-28/29 | 28/29 Subat | 28/29 28/29  Subat’1
Subat Subat’1 takip eden 5. is
takip eden | giiniinden
5. isgiinii 20. i giiniine
kadar
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01-31 Mart 31 Mart 31 Mart’1 | 31 Mart’1 takip
takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. ig giiniine
kadar
01-30 30 Nisan | 30 Nisan’1 | 30 Nisan’1 takip
Nisan takip eden | eden 5. is
5. isgiinii giiniinden
20. is giiniine
kadar
01-31 31 Mayis | 31 Mayis’1 | 31 Mayis’1 takip
Mayis takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. is giiniine
kadar
01-30 30 Haziran | 30 30 Haziran’1
Haziran Haziran’1 takip eden 5. is
takip eden | giiniinden
5. isgiinii 20. is giiniine
kadar
01-31 31 Temmuz | 31 31  Temmuz’u
Temmuz Temmuz’u | takip eden 5. is
takip eden | glinlinden
5. isgiinii 20. is giiniine
kadar
01-31 31 Agustos | 31 31  Agustos’u
Agustos Agustos’u | takip eden 5. is
takip eden | glinlinden 20. is
5. isglinii giiniine kadar
01-30 Eyliil 30 Eylil | 30 Eylil’i | 30 Eylil’i takip
takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. is giiniine
kadar
01-31 Ekim 31 Ekim 31 Ekim’i | 31 Ekim’i takip
takip eden | eden 5. s
5. isgilinii giiniinden
20. ig giiniine
kadar

17




GSYF-IHRAG BELGESI

01-30 30 Kasim | 30 Kasim’1 | 30 Kasim’1 takip
Kasim takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. ig giiniine
kadar
01-31 31 Aralik | 31 Aralik’1 | 31 Aralik’1 takip
Aralik takip eden | eden 5. s
5. isgiinii giiniinden
20. ig giiniine
kadar

* Alim talimatlari saat 09:00 ile 17:00 araliginda verilebilir.
** Tatil gliniine denk gelmesi durumunda izleyen ilk is glini
hesaplanir.

3. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Yatirnmcilarin bu boliimiin 2. maddesinde belirtilen ihbar
donemlerinde verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden fon katilma payr alimimna esas ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden ve yine isbu
maddenin 2. boliimiinde belirlenen talimatlarin gergeklesme
tarihinde yerine getirilir.

Alim talimatlar1 sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen katilma pay1
sayisi fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir. Alim tutarinin
istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma paylarinin
satisindan Once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 en fazla bu
degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatirnmer katilma payr bedelini, alim talimatinin verilmesi
sirasinda bireysel saklama hizmeti veren kurulusa istirak payi
olarak veya nakden veya gerceklesme tarihinde 6denecek bir
bloke ¢ek tanzim etmek suretiyle 6deyebilir. Ayrica yatirimei
katilma pay1 bedelini Kurucu onayi ile ger¢eklesme tarihinde
nakden veya istirak payr olarak da &deyebilir. Bloke c¢ek
verilmesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti veren
kurulus gerceklesme tarihinde ¢ek bedelini yatirimcidan tahsil
eder ve katilma payi bedelini fona tam olarak nakden &der.
Bloke ¢ek veren bir yatirimci, ¢ek verdigi tarihten gergeklesme
tarihine kadar gegen siire iginde katilma pay1 bedelini bireysel
saklama hizmeti veren kurulusa nakden yatirmayi tercih ederse,
daha 6nce vermis oldugu bloke ¢ek bireysel saklama kurulusu
tarafindan yatirimerya iade edilir.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar1 Kurucu
tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimci adina
saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK
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nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da
ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy Saklayicisi nezdindeki
hesabina yatirir.

4. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Tahsil Esaslari

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade
edilebilir. Fon siiresinin sona ermesini takiben 30 is giinii
icerisinde katilma paylarinin bedelleri yatirimeilara ddenir.

Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden dnce girigim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis ger¢eklesmesi, temettii geliri,
menkul kiymet geliri, kar pay1r ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi ve Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan yeni bir yatirim
yapilmasinin uygun goriilmemesi durumunda, Kurucu Y 6netim
Kurulu resen pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda nakit
mevcut dikkate alinarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar, sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay
sahibinin almasi gereken tutar, karsiliginda her bir pay sahibi
tarafindan iade edilmesi gereken pay adedi ve islemin
gerceklesecegi tarih belirlenir. Tiim pay sahiplerinin, kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis oldugu
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez. Belirlenen gergeklesme tarihinde, iade edilen
paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulug da ayni
tarihte iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder.
S6z konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

Nitelikli yatirnmeilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestce belirlenir.

5. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satis1, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukg¢a, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylari
nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar ile iade
etmesi gereken pay adedini ve islemin gerceklesecegi tarihi
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma paymi iade etmekten imtina edemez. Belirlenen
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gerceklesme tarihinde, iade edilen paylarn bedeli Fon
tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa odenir.
Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte iade
edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu
paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon i¢tiiziigli ve finansal raporlar Kurucu’dan ve Kurucunun
resmi internet sitesinden (www.kizilayportfoy.com.tr) temin
edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi
miiteakip 10 i giinli igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Ayrica, Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz finans)
esaslarma uygunluguna iliskin icazet belgesi ve her yil bu
anlamda yaptirilacak denetim raporu Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanacaktir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans iicretlendirmesine iligskin
esaslar

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi sahiplerine kar
payt dagitabilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin esit olarak dagitilir. “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” boliimiinde yer verilen pay fiyati
hesaplama donemi ile alim satim talimatlarinin gerceklesme
tarihleri arasindaki giinlerde kar payr dagitimi yapilmaz.

Performans {icreti, Teblig’in 24. (yirmidordiincii) maddesi
cergevesinde girisim sermayesi yatirnmlarina iligkin olarak,
fondan tahsil edilir.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
danismanlik giderleri dahil olmak
tizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon’dan kargilanan, yonetim licreti ve performans {icreti dahil
tiim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore iist sinir1
yillik olarak %20°dir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢inde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Her hesap doéneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen
kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem iginde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemin son iggiinii itibariyle
Kurucu tarafindan Fon’a ddenmek iizere tahakkuk ettirilir ve
ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢ginde Kurucu tarafindan
Fon’a ddenir. lade edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden
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donemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi  alinmast  Ongoriiliiyorsa,

konuya iligkin bilgi

Fon adina finans kurumlan nezdinde faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun yoOntemlerle finansman limitleri
actirilabilir, Fon’un son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon
toplam degerinin azami %50’si oraninda nakdi veya gayri nakdi
(teminat mektubu vb.) finansman kullanilabilir. Fon’un
kullanilmamuis finansman limitleri bu oraninin hesaplanmasinda
dikkate alinmaz. Fon malvarligi bu amaglarla rehnedilebilir ve
teminat gosterilebilir.

Fon tarafindan bu sekilde bir finansman kullanilmasi halinde
finansmanin tutari, kar payi orani, 6denen komisyon ve
masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurul’a
ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirilir.

Koruma amach tiirev arag¢ islemleri
yapilmast Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Tiirev arag islemi yapilmayacaktir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallari

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
AS.

Katilma paylarinin istirak paylari
karsiliginda  satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yani sira igtirak paylari karsiliginda da
ihra¢g edilir. Bu durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmast
ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay1 ihrag
edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin borsada
islem goriip gormeyecegi hakkinda
bilgi

Fon katilma paylar1 borsada islem gérmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay1 ihra¢ edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
taninan yonetimsel haklar ile varsa
kar pay1 imtiyazlarina iliskin bilgiler

Yoktur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimeilara  bildirim  esas  ve
usulleri

Fon katilma paylarinin degerleri Kurucunun resmi internet sitesi
olan www.kizilayportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.
Ayrica yatirimcilar tarafindan aksi talep edilmedikge e-posta
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yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks ve
posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesine iligkin esas ve usuller

(Katilma paylarimin satisi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden édenmesi
veya bu degere karsilik gelen istirak
payimin  fona devredilmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarimin  ihra¢ belgesinde
belirlenen  esaslara  gore  nakde
cevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.)

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve usullere
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
bolimiinde yer verilmektedir. Katilma paylarmin satisi, fon
birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma
paylariin fona iadesi ise yatirimeilarin katilma paylarmnin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére nakde gevrilmesi suretiyle
gerceklestirilebilir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi

Katilma paylarmin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

hakkinda bilgi.
Katilma paylarmin  sadece fon Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda fona iade
stiresinin sonunda nakde edilebilir ve nakde doniistiirtiliir. “Fona katilma ve fondan

doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyecegine
iligkin bilgi.

ayrilmaya iliskin esaslar” boliimiiniin 4. maddesinde Kurucu
tarafindan resen pay geri alimi yapilabilecegine dair olan
hiikiimler saklidir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yonlendirilme siiresi

Kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en geg bir yil
igerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyline
iligkin  6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatiimayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmast durumunda, degerleme

raporunun bedelinin ddenme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden oOnce girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda degerleme raporunun bedeli fon malvarligindan
karsilanacaktir.

Fon’un risk yonetim  sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim sermayesi
yatirnmlarina iliskin riskler i¢in varsa
kurucunun yénetim kurulu kararina
baglanms risk limitlerine ve Portfoyiin
para ve sermaye piyasasi arag ve
islemlerinden olugan  boliimii  i¢in
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmast zorunlu olan risk limitlerine
iligkin bilgiler)

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi
temel risklerin tanimlamalarinin diizenli olarak g6zden
gecirilmesini, giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarl
bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, Ol¢limiini ve
kontrollinii i¢eren bir risk mekanizmasinin olusturulmasini
icerir. Risk yoOnetim sisteminin yoOnetilen fonun yatirim
stratejilerine ve risk diizeyine uygun olusturularak, i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

Kurucu risk yonetimi konusunda RiskTiirk - Risk Yazilim
Teknolojileri Danigsmanlik Egitim Tic.Ltd.Sti.’nden hizmet
almaktadir. Kurucu gerekli gérmesi halinde ve Kurul’un uygun
goriisiiyle hizmet aldigr kurulusu degistirebilir veya kendi
biinyesinde bir Risk Y 6netim Birimi olusturabilir.
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Fon’un olas1 risklerine iligkin bilgiler “Fonun yatirim
simirlamalar1 ve risklerine iligkin esaslar” boliimiinde yer
almaktadir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk
katilma pay1 satisi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1lt
tasfiye donemidir.

Kurucunun Yonetim Kurulu karari ile son 2 (iki) yildan 6nce
fonun tasfiye edilmesi miimkiindiir. Ancak her durumda, ilk
katilma pay1 satisi tarihinden baslayarak 3 (ii¢) yil siiresince fon
tasfiye edilemez.

Fon siiresi, fon ictiiziigiiniin fon siiresine iliskin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Mevzuatta ongériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Yatirrm Fonu Tebligi)
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portféyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin
olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un
tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son
verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih
anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
almamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasimi takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler
alt1 isgiinii i¢cinde Kurul’a gonderilir.

Portfoy  saklayicisinin = mali  durumunun  taahhiitleri
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde Kurucu fon mal varligini Kurulca uygun goriilecek
baska bir portfoy saklayicisina devredebilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul,
Kurucu'nun ve/veya Portfoy Saklayicisi’nin iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagska bir fona
doniistliriilemez.
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Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr adresinden de
ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrag belgesinde yer alan
bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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