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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.'nin (Sirket) 31 Aralik 2019
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun
bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimmlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimmlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetci'nin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmustir. Finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili olarak KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler Icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gorlistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumunda ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢
kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler
ve diger hususlar1 ve varsa ilgili Onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktay1z.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi
uyarinca Sirket'in 10 Mayis-31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma diizeninin kanun ile
Sirket esas so6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanilmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulaziz Ural’dir..

Abdulaziz Ural, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Mart 2020
Istanbul, Tiirkiye
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 Tarihi Itibariyla

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Rglfrr;‘,’:st 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 155.485
Finansal yatirimlar 5 3.507.880
gﬁarﬁigi 3;57];112@@ farki kar/ zarara yansitilan 3.507.880
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 14 26.871
Toplam Dénen Varhklar 3.690.236
Duran Varhklar
Maddi duran varliklar 7 28.015
Kullanim hakki varliklar 8 51.201
Ertelenmis vergi varligt 14 329.645
Toplam Duran Varhklar 408.861
Toplam Varhklar 4.099.097
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 34.123
Ticari borglar 6 2.223
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 9 214.500
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 250.846
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 17.711
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.711
Toplam Yiikiimliiliikler 268.557
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 10 5.000.000
Donem net zarari (1.169.460)
Toplam Ozkaynaklar 3.830.540
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 4.099.097

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml: Gelir Tablosu

Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 10 Mayis -
KAR VEYA ZARAR KISMI Referansi 31 Arahk 2019
Genel yonetim giderleri (-) 11 (1.687.082)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.491
Esas Faaliyet Zarari (1.684.591)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 7.880
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarar1 (1.676.711)
Finansman gelirleri 13 179.142
Finansman giderleri (-) 13 (1.536)
Finansman Gelirleri/ (Giderleri), Net 177.606
Vergi Oncesi Zaran (1.499.105)
Vergi Geliri 329.645
Dénem vergi gideri 14 --
Ertelenmis vergi geliri 14 329.645
Dénem Zarari (1.169.460)
Pay Basina Kazang
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (TL) 15 (0,2339)

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
Para Birimi: Tirk Lirasi (“TL”)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Tanmimlanmis Fayda

Odenmis Planlarimn Birikmis| <ardan Ayrlan |- o s Yillar Net Dénem |  Ozkaynaklar
. R Kisitlanmis "
Sermaye Yeniden Olciim yedekler Karlar Zaran Toplami
(Kazanclary)/Kayiplar
10 Mayis 2019 itibariyla Bakiye (Kurulus) 1.500.000 -- -- -- -- 1.500.000
Sermaye Odemesi 3.500.000 -- -- -- -- 3.500.000
Donem Net Kari - - - - (1.169.460) (1.169.460)
31 Aralik 2019 itibariyla Bakiye 5.000.000 - - - (1.169.460) 3.830.540

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 10 Mayis -

Referansi 31 Arahk 2019
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (4.806.363)
Donem Net Zarari (1.169.460)
Dénem Net Kar1/ Zarar1 Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 26.301
Kiralama yiikiimliilikklerinden faiz gideri 8 1.536
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 14 (329.645)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari borglardaki degisimler 6 2.223
Call.sa.mlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki 9 214.500
degisimler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Vergi 6demeleri 14 (26.871)
i. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit (3.545.129)

kislar

Maddi duran varliklarin alimi (37.249)
Katilim fonu alimi 5 (3.507.880)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 4.982.030
Sermaye 6demesi 5.000.000
Klra' sozle§me1er1nden kaynaklanan bor¢ 6demelerine 8 (17.970)
iligkin nakit gikislar
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals)
(A+B+C) 155.485
D. Donem Bag1 Nakit ve Nakit Benzerleri --
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 155.485

(A+B+C+D)

Mlisikteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 10 Mayis 2019
tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22 Agustos 2019 tarihli ve GGSPYS/PY.6/1057 numarali faaliyet
yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmast uygun gorilmiistiir.

Sirket’in ana faaliyet konusu Sermaye Piyasast Kurulu’nun ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonlariin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket,
sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasit Kurulu’ndan gerekli
izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve kurucusu veya
yoneticisi oldugu yatirim fonlarinin katilma paylarmin pazarlanmasi ve dagitilmas: faaliyetinde
bulunabilir.

Sirket’in ana faaliyet merkezi Siitliice Mah. Imrahor Cad. No:28 Beyoglu / istanbul’dur.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kayith sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Sirket’in ana
sermayedar1 Kizilay Yatinm Holding A.S’dir.

Sirket biinyesinde 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dsnemde ortalama 5 kisi istihdam edilmistir.

Sirket; 17 Ekim 2019 tarihinde kurulusuna izin verilen Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nu yonetmektedir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 (“TMS”) esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve tamamlayici dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devamz)
Ol¢iim esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeri ile Olgiilen finansal varliklar hari¢ olmak {izere tarihi
maliyetler tizerinden hazirlanmustir.

Gegerli para birimi ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Biitiin
finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak sunulmustur.

Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan Karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigiinde
yeniden siniflandirilir ve ilgili farklar ilgili dipnotlarda agiklanir.

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugu icin ekli finansal tablolar sadece cari donemden
olusmaktadir.

Yabanci para

Yabanci para iglemleri, ilgili Sirket’in gegerli para birimine islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimlilikler raporlama tarihindeki
kurlardan gecerli para birimine gevrilmislerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢evirim farki
kazanci veya zarari, donem basindaki gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz
oram ve odemelerin etkisi dizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa
edilmis tutarin dénem sonu kurundan ¢evrilmis tutar: ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleriyle 6lgiilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliilikler, ger¢cege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir.
Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle 6l¢iilen parasal olmayan kalemler, islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan c¢evrilmislerdir. Yeniden gevirimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde
kayitlara alinan nakit akis riskinden korunma araglarin etkin olan kismindan dogan farklar harig, kar
veya zararda kayitlara alinir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren donemde yabanci para pariteleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019
ABD Dolari/TL (“USD”) 5,9402
Avro /TL 6,6506
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 7,7765




2.3.

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri esas alinarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir.

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmelerle,
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda
hazirlamaktadir.

Bu finansal tablolar TFRS 1 “Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamasi”
standardinda yer alan hiikiimler ¢ergevesinde gecis uygulamasi yapilarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar sirket yonetimi tarafindan 31 Mart 2020 tarihinde onaylanmustir. Sirket Yonetim
Kurulunun finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashg,

b)  muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak
yapildigi,

c)  muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

e)  varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir énceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. Sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve

seyreltilmis hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

Eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve geg¢mise
doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol acan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigi agiklanmalidir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devamz)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir
finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya
cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir.
Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto
edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli
olarak enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig:
anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirinmlardaki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17
kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama
(bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore
artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri kiralama
ylikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiikk degerli varliklar i¢in bir istisna
OongoOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi
beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir
varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama
s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.



Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devamz)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri
standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi
daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil
TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama
getirmektedir. Vergi uygulamas1 belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli
bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarimin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her
durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterck faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden Slger.

o TFRS 11 ‘Misterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya

satisa hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borg¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

« Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari
hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

+ Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal
tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine
getirmedeki  bir kazang ya da zararin finansal tablolara  alinmasi.
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24.

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanim kullanim,
ii)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi,
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler- isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir.
UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok
karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi icin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar
korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz dniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar sektérdeki
tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim ozelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise; degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugundan dolayr muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.
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(i)

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Sirket 10 Mayis 2019 tarihinde kuruldugu icin ekli finansal tablolar sadece cari donemden
olusmaktadir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

Ucret komisyon ve faiz gelir / giderleri
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alinan tcret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugsmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

(ii) Faiz gelir ve gideri

b)

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri, iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére degerlenmelerini ve vadeli
mevduatlardan alinan faizleri kapsar.

Kiralama Islemleri

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS
16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gegis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri asagidaki gibidir:

Sirket — Kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin kiralama niteligi
tasidig1 ya da bir kiralama islemini icerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigimi ya da kiralama islemi igerip i¢ermedigini
degerlendirir. Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullart géz 6niinde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir
varlik bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini yénetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan
taniml1 varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya
varlig1 kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarin1 yonlendirmesi) ve kiralayanin bu igletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

I Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal
tablolarma bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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2.5.

b)

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)
Kiralama Islemleri (devam:)

Kullanmim hakki varlig:

Kullanim hakk1 varlig ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri igerir:
a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alman kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

c) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakk1
varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve
taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tamimli varligin kiralama hiikiim ve
kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan
katlanilacak tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligint:
a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diigiilmiis,
b) kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varligimin deger
diistikliigiine ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diisiikliigii
zararini muhasebelestirmek igin “TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligii” standardini uygular.

Kira vitktimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiliiglinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz oran1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yikiimliliginin Ol¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen
tutar,

b) Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde 6lger:
a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Kayith degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir,

c)  Kayith degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden ol¢lim tutarini, kullanim hakk:
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarma yansitir.
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2.5.

b)

d)

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devam:)
Kiralama Islemleri (devam:)
Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari

Kiralama yiikiimliiliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sézlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz 6niinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici) iliskin
sozlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup,
bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklart dénemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam
edilmektedir.

Sirket, arag¢ kiralamasi yapmaktadir. Sirketin, finansal durum tablosuna yansittig: “Kullanim Hakk1
Varliklart” ve kira yiikiimliiliiklerini ~gdsteren “Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler” asagidaki gibidir:

Kullamm Hakki Varhklari 31 Aralik 2019
Tasitlar 51.201
Toplam 51.201
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2019
Tagitlar 51.834
Toplam 51.834

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu dyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikiimlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yukimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardan alacaklar1 dikkate almustir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgeg¢ilmez ve kagimilmaz
dogrudan masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Finansal araclar

Finansal Varliklar

Swniflandirma

Sirket, finansal varliklarmi “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar”,
“gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” ve “gercege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal varliklar” olarak {i¢ smifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Sirket’in finansal
varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giliniinde finansal varliklar yeniden
siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden &l¢iilen finansal varliklar”, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarinin
bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger
alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk
kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani
yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh
nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. {lgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
diistikliigii kazang ya da kayiplar ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli
gelire yansitilir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimn ézeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde
sonradan olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal
tablolara alma sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi
durumunda, ilgili yatirirmlardan elde edilen temettiiler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
diginda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Dusi Birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar1 sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim igslemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayri bir varlik veya
yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir.

Deger Diistikliigui

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar1 deger diisiikliigii "Beklenen Kredi Zarar1" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikligii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklar1 asagidaki bazda 6l¢iilmiistiir;

— 12 aylhik BKZ'ler: Raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan
kaynaklanan BKZ’lerdir.

— Omiir boyu BKZ'ler: Bir finansal aracin beklenen 6mrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varhik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli dlgiide artmas: halinde uygulanir. 11gili artisin yasanmadigi
diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmustir. Topluluk, finansal varligin kredi
riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin kredi
riskinin 6nemli olglide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, omiir boyu BKZ o6l¢timii
(basitlestirilmis yaklasim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sdzlesme
varliklari i¢in daima gegerlidir

Ticari Alacaklar

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden
kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa
edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa vadeli alacaklar,
orijinal etkin faiz oraminin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalari
kapsaminda “basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin
belirli sebeplerle deger diisiikligiine ugramadigi durumlarda (gerg¢eklesmis deger diisiikliigii zararlar
haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan Ol¢iilmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (devami)
Finansal araclar (devami)

Deger diigiikliigli karsihigi ayrilmasimi takiben, deger diisiikligiine ugrayan alacak tutarmin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisikliigi
karsiligindan diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar
tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabr i¢erisinde muhasebelestirilirler.

Sirket, fatura alacaklarinin bir kismini faktoring yoluyla tahsil etti§ durumlarda faktoring islemine
konu olan alacaklardan, faktoring sirketinin tahsilat riskini dstlendigi tutarlar ilgili alacak
hesaplarindan diistilmektedir. Sirket’in tahsilat riskinin devam ettigi tutarlar ise finansal tablolarda
tasinmaya devam etmekte, bu alacaklar karsiliginda faktoring sirketinden alinan avans, finansal
tablolarda “Borglanmalar” hesabi altinda faktoring islemlerinden borglar olarak gosterilmektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, nakde kolayca cevrilebilen ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka
mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yukimluliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Tlgili
finansal yiikiimliligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger
finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Ticari Bor¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmas: gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden
ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iiliirler.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

i) Maddi duran varhklar

(i)

(ii)

Muhasebelestirme ve olciim

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve her tiirlii deger diistikligii
karsilig1 diisiilerek olgiiliirler.

Maliyet, varlik alimlariyla dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar1 igermektedir. Sirket tarafindan
insa edilen varliklarin maliyeti asagidaki kalemleri icermektedir:

* Malzeme ve dogrudan is¢ilik maliyetleri;

*Varligin Sirket’in kullanim amacina uygun olarak c¢alisir hale getirilmesiyle dogrudan
iligskilendirilebilen maliyetler;

» Sirket’in varligi elden ¢ikarma veya bulundugu sahay1 eski haline getirme yiikiimliligii bulunmasi
durumunda pargalarinin sokiimiine veya restorasyonuna, parcalarin yer degistirmesine ve
yerlestirildigi alanin restorasyonuna iligkin maliyetler; ve

» Aktiflestirilmis bor¢glanma maliyetleri.

Maliyetler, yabanci para ile satin alinan maddi duran varliklar igin, 6zellikli nakit akis1 riskinden
korunma islemlerinden dogan kazang veya kayiplarin 6zkaynaktan transferlerini igerir. Satin alinan
yazilim, ilgili ekipmanin kullanilabilmesi igin tamamlayict unsur oldugunda ekipmanin pargasi
olarak aktiflestirilir.

Maddi duran varliklar1 olusturan pargalar farkli faydali omiirlere sahip oldugunda bunlar maddi
duran varligin ayr1 kisimlar1 (6nemli pargalar1) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang veya kayiplar (s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen net tutar ile defter degeri arasindaki hesaplanan fark) kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Sirket’e aktarilmasinin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilir. Devam eden onarim ve bakim
yapildik¢a gider olarak muhasebelestirilir.
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Maddi duran varhklar (devami)

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Sirket tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyle
amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin
diisiilmesinden sonra, bu kalemlerin tahmini faydali Omiirleri boyunca dogrusal yontem ile
hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil edilmedigi siirece, genellikle
kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Sirket kiralanan varhigin milkiyetini
kiralama sonunda makul bir Kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydali
omiirden kisa olan1 tizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali donemlerde 6nemli maddi duran varlik kalemlerinin tahmin edilen faydali
Omiirler asagidaki gibidir:

Aciklama Omiir (Y1)

Demirbaglar 4-16 y1l

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyle gdzden
gecirilir ve gerektiginde dizeltilir.

Varlhiklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan variiklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenmis vergi varliklar1 diginda kalan finansal
olmayan varliklar i¢in deger diisiikligii gostergesi olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve belirsiz faydali 6mre
sahip varliklar i¢in geri kazanilabilir tutar her sene aynit donemde tahmin edilir. Bir varlikla ilgili
nakit yaratan birimin (“NYB”) defter degeri geri kazanilabilir tutarin1 asiyorsa deger diistkligi
gideri kayitlara alinir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akiglarinin ilgili varlik ya
da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini
gostermek igin vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.
Deger diistikliigii testi i¢in, ayr1 ayr1 test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar
ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik
birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Faaliyet boliimii tavani testine tabi olmak sartiyla, serefiyenin
dagitilmis oldugu NYB’ler serefiye deger diisiikligii testinin yapildigi seviyede toparlanir,
bdylelikle serefiyenin i¢ raporlama amagli izlendigi en diisiik seviye yansitilir. isletme birlesmesinde
ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii testi i¢in birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen
NYB’lere dagitilir.
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Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal olmayan varliklar (devamy)

Deger diisiikligii zararlart kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger diisiikliigii karsilign oncelikle NYB’lere (NYB gruplara) dagitilan
serefiyenin defter degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki (NYB gruplarindaki) diger varliklarin
defter degerlerinden oransal esasa gére diisiiliir.

Serefiyede meydana gelen deger disiikliigli zarar1 geri c¢evrilmez. Diger varliklarda ise onceki
donemlerde ayrilan deger diistikliikleri bu varligin deger diisiikliigii kayitlara alinmasaydi, so6z
konusu varlik igin belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar1 diisiildiikten
sonraki tutarini agmayacak olgiide geri ¢evrilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:i” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsili§i, bu kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yikiimliligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir Hesaplanan tiim aktiieryal kazancglar ve kayiplar diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda yiikiimliliikler iskonto edilmeksizin olgiiliir ve ilgili hizmet
verildik¢e giderlestirilir. Calisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan, 6demekle yiikiimlii oldugu ve bu yikimliligin giivenilir olarak tahmin
edilebildigi durumlarda kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasim planlari kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlar igin bir yikiimlilik kaydedilir. Calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar,
ikramiye karsiliklar1 ve kullanilmamus izin haklar1 karsiliklarindan olusmaktadir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devami)
Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigin bulunmasi, yikimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda ¢ikislarinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutarimin giivenilir bir
sekilde olgiilebilmesi durumlarinda karsilik ayrilir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin
paranin zaman degeri ve yiikiimliilige 6zel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Iskonto tutar1 finansal gider olarak muhasebelestirilir.

Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler

Eger Sirket bir sozlesmeden bekledigi faydalar sozlesme kapsaminda yiikiimliliiglinii yerine
getirmek i¢in katlandigi kagmilmaz maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik acidan dezavantajli
sozlesmeler igin karsilik ayrilir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin
bugiinkii degeri ile s6zlesmenin devam etmesinden dolay1 olusmasi beklenen net maliyetin bugiinkii
degerinin diisiik olan1 ile 6lgtliir. Bir karsilik ayirmadan once, Sirket sozlesme ile ilgili varliklara
deger diisiikliigii muhasebelestirir.

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yikimliliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Mliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile iliskili say1lir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

(ii)  Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi veya
(iii) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;
(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmast;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmas1 gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri, nakit ve nakit benzerlerinden elde edilen faiz gelirlerini kar veya zararda
muhasebelestirilen riskten korunma amagli elde tutulan finansal araglardan elde edilen gelirleri ve
onceden diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis net kazanglarin siniflamalarini igerir. Faiz geliri,
etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bir ozellikli varlik satin alimi, insas1 veya tiretimiyle dogrudan ilgili olmayan bor¢lanma maliyetleri
etkin faiz yontemi kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin tizerindeki kur farki gelir ve giderleri kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore
finansal gelirler veya finansal giderler icerisinde net olarak raporlanir.

Vergi

Donem kar1 iizerindeki gelir vergisi yiikimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergisi ve ertelenen vergi dogrudan 6zkaynaklarda veya diger kapsamli
gelir tablosunda kayitlara aliman kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar veya zarar hesaplarinda
muhasebelestirilir.

Ddénem vergisi

Doénem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yiriirliikte olan veya yiriirlige girmesi kesine
yakin olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu Kkar veya zarar
tizerinden beklenen vergi yiikkiimliiliigii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi ylkimliliikleri ile
ilgili diizeltme kayitlarin1 da igerir. Dénem vergi yikimliiligii ayn1 zamanda temettii dagitim
bildirimlerinden kaynaklanan vergi yiikiimliiliiklerini de igerir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi

matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda

meydana gelen gegici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

e Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karimmi ne de vergiye tabi kar veya zarari
etkilemeyen bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliklerin ilk kayitlara alinmasinda
ortaya cikan gegici farklar;

e Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Sirket’in geri cevrim
zamanini kontrol edebildigi bagli ortaklik, istirak ve miigtereken kontrol edilen isletmelerdeki
yatirimlartyla ilgili gegici farklar ve

e Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Sirket, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarimi, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde olger. Ger¢ege uygun deger yontemi
kullanilarak 6l¢iilen yatirim amagli gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin
defter degerinin satis yoluyla geri kazanilacagina iligkin aksi ispat edilene kadar gecerli bir varsayim
bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gecici farklarin geri gevrilecegi zamandaki
yiirlirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile dlgiliir.

Ertelenmis vergi varligl ve ertelenmis vergi ylkiimliiliigli, yasal olarak dénem vergi varliklarim
donem vergi yiikiimliiliiklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi veya
vergiye tabi isletmeler farkli isletmeler olmakla birlikte bu igletmeler vergi borglarimi ve vergi
alacaklarim1 ya net esasa gore yerine getirecek veya tahsilat ve odemeyi ayri ayri ancak ayni
zamanda yapacak olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamig gegmis yi1l mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar1 her
raporlama tarihinde gozden gecirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadig
kisimlar igin ertelenmis vergi varliklart azaltilir.

Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar1 belirlenirken Sirket belirsiz vergi
pozisyonlarint ve 6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigii olup olmadigimi dikkate
almaktadir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili bircok mesleki kanaat igerebilir ve
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket’in mevcut vergi ylkimliliiginiin yeterliligi ile ilgili
mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmast durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu
degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda doneme iliskin nakit akimlar1 isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Sirket, isletme
faaliyetlerine iliskin nakit akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin gegmis ya da gelecek
islemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislart tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya
finansman ile ilgili nakit akimlarina iligskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi
dolayl1 yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi
olmayan varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte
vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlar1 ifade etmektedir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Temettiiler

Temettii alacaklari, beyan edildikleri donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar
dagittimmin bir unsuru olarak, Genel Kurul’da kar dagitim kararinin alindigi dénemde finansal
tablolara yansitilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in iiriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan
farkl1 6zellikler tagiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip
ayirt edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle bdliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Gercege uygun degerin belirlenmesi

Sirket’in gesitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik
ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun
degerler 6lgme ve agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi
halinde, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili ilave bilgiler varlik
veya yikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklarin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akislarinin 6lgiim tarihindeki
piyasa faiz oranlari ile indirgenmesiyle bulunacak deger olarak tahmin edilir. Belirli bir faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar indirgenme etkisinin onemsiz Olmasi durumda orijinal fatura
tutarindan degerlenirler. Bu gercege uygun degerler ilk muhasebelestirme sirasinda ve aciklama
amaciyla her raporlama dénemi sonunda belirlenir.

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin gercege uygun degerleri, ilk muhasebelestirme
sirasinda ve agiklama amaciyla her raporlama doénemi sonunda belirlenir. Ger¢ege uygun deger,
gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin Glgiim tarihindeki piyasa faiz oranlari ile buglinkii
degere indirgenmesi ile hesaplanmaktadir. Doniistiiriilebilir senetlerin yiikiimliilik kismu ile ilgili
olarak, piyasa faiz orani doniistiirme se¢enegi olmayan benzer yiikiimliiliiklere referans verilerek
belirlenir. Finansal kiralama islemleri igin piyasa faizi benzer kira anlagmalarina gore belirlenir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildigi  donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar lizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmusgtir:

e Not 2.5 (a) Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri
e Not 14 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

e Not 16 Gergege uygun degerlerin belirlenmesi
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Iliskili Taraf Aciklamalar:

Finansal tablolarda ortaklar, onemli yonetim personeli ve yonetim kurulu dyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken
kontrol edilen ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket’in normal faaliyetlerini
stirdiirmesi esnasinda iligkili taraflarla herhangi bir islemi olmamustir.

Hiskili Taraf Tamm
Kizilay Yatirim Holding A.S Ortak

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

Bankalar
-Vadesiz Mevduat 155.485
Toplam 155.485

Finansal Yatirnmlar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansiutilan finansal varliklar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019
ZPK- Ziraat Portfoy Yonetimi Katilim Fonlari 3.507.880
Toplam 3.507.880

Ticari Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kisa vadeli iligkili olmayan taraflara ticari borglar asagidaki
kalemlerden olugsmaktadir:

31 Aralik 2019
Saticilar 2.223
Toplam 2.223
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varlik hareket tablolari asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
10 Mayis 2019 acilis bakiyesi - -
flaveler 37.249 37.249
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 37.249 37.249
Eksi: Birikmis amortisman
10 Mayis 2019 agilis bakiyesi -- --
Cari dénem amortismant (9.234) (9.234)
31 Aralik 2019 kapamnis bakiyesi (9.234) (9.234)
10 Mayis 2019 net defter degeri -- --
31 Aralik 2019 net defter degeri 28.015 28.015

Sirket’in sabit kiymetler tizerinde herhangi bir rehin ipotek bulunmamaktadir.

Kiralama Islemleri
a) Kullamm Hakki Varhg

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 10 Mayis 2019 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklarinin detay1

asagidaki gibidir:

Tasitlar Toplam
10 May1s 2019 Agilis Bakiyesi -- --
flaveler 68.268 68.268
31 Aralik 2019 Kapams Bakiyesi 68.268 68.268
Eksi: Birikmis Amortisman
10 May1s 2019 Agilis Bakiyesi -- --
Cari D6nem Amortismani (17.067) (17.067)
31 Aralik 2019 Kapams Bakiyesi (17.067) (17.067)
10 Mayis 2019 Net Defter Degeri -- --
31 Aralik 2019 Net Defter Degeri 51.201 51.201
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Kiralama Islemleri (devami)
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 10 Mayis 2019 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden kaynaklanan
yikiimliliklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 10 Mays 2019

Kiralama iglemlerinden yiikiimliiliikler (Kisa Vade) 34.123 --
Kiralama islemlerinden yiikiimliilikler (Uzun Vade) 17.711 --
Toplam 51.834 --

31 Aralik 2019 sona eren yilda kiralama islemlerinden yiikiimliiliiklerinin hareketleri asagidaki
gibidir:

2019
TFRS 16 ilk uygulama -
Girigler 68.268
Odemeler / Cikislar (17.970)
Faiz Giderleri (Not 13) 1.536
Doénem Sonu Bakiyesi 51.834

Calisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ¢ahisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli
borglar detay: asagidaki gibidir:

31 Arahik 2019
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19.422
Odenecek Personel Gelir Vergileri 61.083
Personele Borglar 133.995
Toplam 214.500

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar
Sirket 10 May1s 2019 tarihinde kuruldugundan kidem tazminati karsiligi ayrilmamustir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve ¢agrilan, vefat eden,
emeklilik i¢in gerekli hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminat: 6demesi yapmak zorundadir. Odenecek tazminat her hizmet y1li igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019 itibariyla 6.379 TL ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirket yiikiimluliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Ozkaynaklar, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
Odenmis Sermaye
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihindeki sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019
Pay Tutan Pay Oram (%0)
Kizilay Yatinm Holding A.S 5.000.000 100%
Odenmis Sermaye 5.000.000 100%

Sirketin sermayesi 5.000.000 TL ’dir. Bu sermayenin her biri 1 TL nominal bedelli 5.000.000
adet paya bolinmiis olup imtiyazl pay bulunmamaktadir. Sermayenin tamami 6denmistir.

Faaliyet Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-31 Aralik 2019

Personel giderleri 1.224.017
Danigmanlik giderleri 168.294
Vergi , har¢ ve komisyon giderleri 182.323
Malzeme alimlari 22.641
Amortisman giderleri 26.301
Dava, icra ve noter giderleri 9.876
Diger giderler 53.631
Toplam 1.687.082

Cesit Esasina Gore Smiflandirilmus Giderler
Personel Giderleri
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda personel giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-31 Aralik 2019

Genel yonetim giderleri (Not 11) 1.224.017

Toplam 1.224.017

Amortisman ve Itfa Pay: Giderleri

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda amortisman ve itfa pay: giderleri asagidaKki
gibidir:

10 Mayis-31 Aralik 2019

Genel Yonetim Giderleri (Not 11) 26.301

Toplam 26.301
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL”)

Finansman Gelirleri ve Giderleri
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yilda finansman gelir ve giderleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-31 Arahk

2019
Faiz / vade fark: geliri 179.142
Faiz gideri (*) (1.536)
Finansman Gelirleri/(Giderleri), Net 177.606

(*)TFRS 16 kapsaminda hesaplanan kiralama islemlerinden faiz gideridir.

Gelir Vergileri
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oranm1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica,
Cumhurbagkan1 s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincli aymn yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuatl uyarinca tiger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden %22 (2018 - %22)
oraninda gecici vergi hesaplanarak odenmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe
kayitlart vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplart revize
edilebilmektedir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri
temettii kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil
stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi
ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmi %50°si kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire
ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci
takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Ancak yeni Cumhurbagkan1 Karari ile degistirilinceye kadar %10 oranm1 uygulanacaktir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Gelir Vergileri (devami)
Transfer Fiyatlamasi Diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitim1” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {iriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortilii kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Vergi Gideri
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vergi gelir/giderinin detay: asagidaki gibidir:

10 Mays-
31 Aralik 2019

Kar veya Zararda Muhasebelestirilen

Cari Donem Vergi Gideri :

Donem Vergi Gideri --
Ertelenmis Vergi Geliri:

Mali Zararlardan Kaynaklanan 329.645

Toplam 329.645

Kapsaml Gelir Tablosunda Muhasebelestirilen
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri):
Aktiieryal Farklarin Vergi Etkileri -

Toplam --

Toplam Vergi Geliri / (Gideri) 329.645

Cari Donem Vergi Varh@y/Yiikiimliiliigii

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 26.871

Doénem Sonu Bakiyesi 26.871

Kayitlara alinan cari dénem vergi mutabakati ile yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

10 Mayis-31 Aralik 2019

1 Ocak Bakiyesi -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi -
Odenen Vergiler (26.871)

31 Aralik Bakiyesi (26.871)
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Gelir Vergileri (devami)
Etkin vergi oranminin mutabakati

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait raporlanan vergi karsiligi, vergi 6ncesi Kar tizerinden
yasal vergi orani kullamlarak hesaplanan tutardan farklidir. flgili mutabakat dékiimii asagidaki
gibidir:

2019
Donem zarari (1.169.460)
Tenzil: Donem Vergi Geliri 329.645
Vergi oncesi zarar (1.499.105)
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 22% 329.803
Diger 0% (158)
Kar veya zararda muhasebelestirilen toplam vergi 2204 329.645

geliri

Ertelenmig vergi ile ilgili varliklar ve yiikiimliiliikler

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi ile déonem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

10 Mayis-31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi -
Kar veya zarara kaydedilen 329.645
31 Aralik Bakiyesi 329.645

Mali Zararlar

Sirket, 2020 yilinda kullanmay1 6ngordiigii mali zararlar igin %22 {izerinden, 2021 ve sonraki
yillarda kullanmay1 6ngdrdiigi mali zararlar icin %20 iizerinden ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2019
Verginin Son Kullanma Kullamlabilir Ertelenmis
Olustugu Y1l Tarihi  Mali Zarar Vergi
2019 2024 1.498.385 329.645
Toplam 329.645
Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi Varhg: 329.645
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, cari donem net karinin dénem boyunca islem goren pay senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya
birikmis karlardan karsilanmak {izere bedelsiz pay senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma
hakkina sahiptir. Pay basina kazang¢ hesaplanmasi sirasinda soz konusu artirimlar temettii olarak
dagitilan pay senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar pay: dagitimlari da aym
sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama pay senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin
tim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple pay basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan pay adedinin agirlikli ortalamas: geriye doniik etkiler de gbéz Oniinde bulundurularak
belirlenmistir.

10 Mayis-31 Aralik 2019

Cari donem zarar1 (TL) (1.169.460)
Agirlikli ortalama hisse adedi 5.000.000
Pay Basina Kazang (TL) %0(0,2339)

Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Gergege Uygun Degerler
Finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglarin kullanimina baglh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
e  Kredi riski
o Likidite riski
e  Piyasa riski

Bu dipnot, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri 6l¢me
ve yonetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli niceliksel
aciklamalar, finansal tablolarin i¢inde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan politikalar gergevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olusturulmustur. Risk
yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak sekilde
diizenli olarak gozden gecirilmektedir. Sirket uyguladig: egitim ve yonetim standartlari ve prosediirleri
araciligiyla tiim c¢alisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliklerini anladigi disiplinli ve yapici bir kontrol
ortami gelistirmeyi amaglamaktadir.
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Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Gerg¢ege Uygun Degerler (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir miigteri veya karsi tarafin sézlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Finansal varliklarin kayith degeri Sirket’in maksimum kredi riskini gdsterir. Asagidaki tabloda 31
Aralik tarihi itibariyla maksimum kredi riskine maruz kalan degerlerin detay1 gosterilmektedir:

Nakit ve Nakit

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
Benzerleri
iliskili | Diger iliskili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski -- -- - -- 155.485
(A+B+C+D) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal - - -- - 155.485
varliklarin net defter degeri (2)
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Deger diistikliigiine ugramis
varliklarin net defter degerleri (3)
- Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

- Deger disiiklugii (-) - -- - --
- Net degerin teminat vs
ile giivence altina alinmig kismi

Likidite Riski

Likidite riski Sirket’in nakit ya da diger finansal varliklar verilerek 6demesi yapilacak finansal
yukimliiliklerini yerine getirmede zorlukla karsilagsma riskidir. Sirket likidite riski yonetim
yaklagimi, mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin normal kosullarda ya da kriz

durumlarinda Sirket’i zarara ugratmayacak ya da itibarim1 zedelemeyecek sekilde fonlayabilmesi
icin miimkiin oldukga yeterli likidite tutmaktir.

Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak iizere finansal
yiikiimliiliiklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesme 15yl
Defter uyarinca nakit 3aydan  3-12 ay aras1
31 Aralik 2019 Degeri cikislar toplam kisa (I) ) ?:'Ials)l
(=1+11+111)

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.223 2.223 2.223 -- --
gjléslz?lara saglanan faydalar kapsaminda 214500 214500 214500 _ _
Kiralama Islemlerinden Borglar 51.834 89.850 53.910 8.985 26.955
Toplam 268.557 306.573 270.633 8.985 26.955

Sirket finansal yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini de iceren beklenen faaliyet giderlerini, dogal
afetler gibi 6ngoriilemeyen olagandisi hallerin olasi etkisi istisnai olmak tizere karsilayacak
derecede yeterli nakit bulundurmay1 hedeflemektedir.
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Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Gerg¢ege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstrimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine
maruz kalmay: kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi
amaclamaktadir.

(i) Kur Riski

Sirket, yabanci para cinsinden yaptigi satin alma islemleri ve banka kredileri nedeniyle kur riskine
maruz kalabilmektedir. Sirket kur riskini ileri vadeli yabanci para alim/satim ve yabanci para
opsiyon islemleri yaparak yonetebilir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yikiimliliik
bulunmamaktadir.
Sermaye Risk Yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak borg¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boélinmesiyle bulunur. Sirket’in net
borg/toplam sermaye orani asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2019
Toplam finansal bor¢lanmalar --

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (-) (155.485)
Net Borg (155.485)
Toplam 6zkaynak 3.830.540
Borg¢ / Ozkaynak Oram (4%
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Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Gerg¢ege Uygun Degerler (devami)
Piyasa Riski (devamu)
(i) Faiz Oram Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu
riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir
ile yonetmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

Kayith degeri
31 Aralik 2019
Sabit faizli araclar
Finansal varliklar
- Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal 3507.880

varliklar (Dipnot 5)
Sabit Faizli Finansal Ara¢lar i¢in Gerg¢ege Uygun Deger Duyarlilik Analizi

Sirket sabit faizli hi¢bir finansal varlik ya da yiikiimliligi gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar altinda muhasebelestirmemis ve gergege uygun deger riskinden
korunma amagli muhasebelestirme modeline gore riskten korunma amaglh tiirev araci olarak
herhangi bir tiirev tiriin (faiz orani1 swaplar1) gelistirmemistir. Bu nedenle rapor tarihi itibariyla faiz
oranlarinda yasanacak bir degisikligin kar veya zarar etkisi olmayacaktir.

(iii) Gercege Uygun Deger

Sirket, finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek
icin kanaat kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgtimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli finansal borglar da dahil olmak tizere etkin faizle iskonto
edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

. Gergege Uygun itfa Edilmis
Itfa Deger Farki Kar Degerinden Defter
31 Aralik 2019 Edil_mis veya ;arara Giis_terilen Degeri
Maliyet Yansitilan Finansal Finansal
Varhklar  Yiikiimliiliiker
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 155.485 -- - 155.485
Finansal Yatirimlar -- 3.507.880 -- 3.507.880
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar -- -- 2.223 2.223
Kiralama Islemlerinden Borglar -- -- 51.834 51.834
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Finansal Araglar- Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)

Piyasa Riski (devami)
(iii) Gercege Uygun Deger (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Siniflandirilmast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar SR - - S

3.507.880 -- -~ 3.507.880

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikimlilikler finansal durum tablosu
tarihindeki piyasa fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metotlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal Varliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasman degerlerinin rayig
degerlerine yakin oldugu distniilmektedir. Ticari alacaklarin, siipheli alacaklar karsiligi
diistildiikten sonraki taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yikiimliliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tasidiklar1 degere yaklastigi diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayig
degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriillmektedir.

Raporlama Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

Sirket, SPK Mevzuat1 hiikiimleri gergevesinde 17 Ekim 2019 tarihinde kurulusuna izin verilen
Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu kurmus olup, 15 Ocak 2020 tarihi itibariyla ihrag belgesi yayinlanmistir. SPK
Mevzuat1 hiikiimleri g¢er¢evesinde 21 Subat 2020 tarihinde kurulusuna izin verilen Kizilay
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yo6netimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
kurmus olup, ihra¢ belgesi siireci devam etmektedir.

Ayrica 25 Mart 2020 tarihinde kurulusuna ve ihracina izin verilmesi talebi ile Kizilay
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
icin SPK’na bagvurusunu yapmustir.
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Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”)

Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarim Agik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Acisindan Agiklanmas1 Gereken Diger
Hususlar

Sermaye Yeterliligi Yiikiimliiliigiine iliskin Aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Portfoy Yonetim Sirketleri ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’nin(I1I-55.1)” Sermaye yeterliligine iliskin
yiikiimliilikleri diizenleyen 28. maddesine gore yonetilen portfoy biiyiikliigii; 100.000.000 TL’ye
kadar olan Sirketin 6zsermayesinin asgari 2.000.000 TL, 100.000.001 TL’den 500.000.000 TL’ye
kadar olan Sirketin 6zsermayesinin asgari 3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000
TL’ye kadar olan Sirketin 6zsermayesinin asgari 5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL’yi asan Sirketin
6zsermayesinin asgari 10.000.000 TL olmas: zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken
asgari dzsermaye tutarinin hesaplamasina esas portfoy biiyiikligii tutarinin belirlenmesinde, son
ic ayin sermaye yeterliligine iliskin tablolarinda yer alan yonetilen portfoy biiyiikliigi tutarlarinin
aritmetik ortalamas: dikkate alinir. Ote yandan, ydnetilen portfoy biiyiikliigiiniin 10.000.000.000
TL’yi agmasi halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin %0,02’si kadar ilave 6zsermayeye sahip
olunmasi gerekmektedir. Sirketin 6zsermaye tutarinin 20.000.000 TL’yi agsmasi halinde ilave
Ozsermaye sart1 aranmaz. Sirketin yonetmekte oldugu portfoylere; bireysel portfoy yoneticiligi
hizmeti sunulan kisilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve kurucusu oldugu
fonlarn portfoyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu fonlarin portfoyleri ve Sirketin kendi
portfoyii dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen ytikiimliiliiklerin yani sira Sermaye Piyasas: Kurulu’nun araci kurumlara
iliskin sermaye vyeterliligi yiikiimliiliklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri
kapsaminda Sirketin asgari 6zsermaye yukimliligi tutar1 belirlenirken, hesaplanacak yonetilen
portfoy biylikligi tutarina Karsilik gelen 6zsermaye tutari dikkate alinir. Sirketin asgari 6denmis
sermaye tutari ise 2.000.000 TL’den az olamaz.

Yukarida belirtilen asgari 6zsermaye sarti, Sirketin kurulusunun tescilini takip eden iki yil
stiresince yarisi oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portfdy Yénetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ nin(111-55.1)” faaliyetleri sinirli portfoy yonetim sirketlerine iliskin esaslari diizenleyen 9.
maddesine gore; miinhasiran paylar1 yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif
yatirnrm kurulusu kurmak ve yonetmek ile yurt disinda yerlesik Kisilere portféy yonetim hizmeti
vermek, miinhasiran girisim sermayesi yatinm fonu kurmak ve yonetmek, miinhaSiran
gayrimenkul yatirim fonu kurmak ve yonetmek, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim fonu
kurmak ve yonetmek iizere kurulabilen Sirketler hakkinda 8 inci maddenin ikinci fikrasinin (e)
bendi, 20 nci maddenin ti¢lincii fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin besinci
fikras: hiikiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirtilen baslangic sermayesi tutari ile 28 inci maddenin birinci, ikinci ve dordiincii fikralarinda
belirtilen asgari 6zsermaye ve sermaye tutarlari yarisi olarak uygulanir.
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