KIZILAY GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESI
=y _ . . PORTFOY YONETIMIAS.
IKINCIi GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1.

1.2

Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 32. ve 54. maddelerine dayamlarak ve bu igtiiztik hilkiimlerine
gore yonetilmek Uzere nitelikli yatirimeilardan katilma paylars karsilig1 toplanacak nakit ve igtirak
paylan ile katilma paylar sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre girisim sermayesi
yatinmlar: ile faizsiz para ve sermaye piyasas: araglarindan olugan portfSyil isletmek amaciyla,
Kizilsy Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi
Yatirtm Fonu kurulmustur,

Bu igtiizikte;

a) Kizifay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. “KURUCU” ve
“YONETICI”,

b) Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya
“TAKASBANK?”,

¢) Kiailay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfy Yénetimi A.$. Ikinei Girigim Sermayesi
Yatinm Fonu “FON”,

¢) Kurylun yatwmm kuruluglanna iliskin diizenlemelerinde taumlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel mitsterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560
sayih Resmi Gazete’'de yayimlanan Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Ydnetmelik’te
tanimilanan bireysel katilim yatinmcis: lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY?,

d) Fon ile katilma pay: sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann dijzenlendigj sdzlesme “YATIRIMC]
SOZLESMESI",

€) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun J1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatmm Fonlanna fligkin
Esaslar Tebligi ile ek ve degiyiklikleri “TEBLIG?”, .

f) IM-52.1 sayth Yatiim Fonlarina Iligkin Esaslar Teblifi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

g) MI-55.1 sayih Portfly Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLiGi”,

g) OI-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara [ligkin
Esaslar Tebligi *SAKLAMA TEBLIiGi”,

h) 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN®,

i) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?,

3) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?®,

k) Merkezi Kayit Kurulusn A.§. “MKK?,

I) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAY1”,

m) Sermaye Piyasasi Kuryly “KURUL”,

1) Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”

olarak ifade edilecektir,
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MADDE 2- FON'UN _ADI iLE KURUCU, YONETICi VE PORTFOY SAKIAYICISININ
UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ady; Kizilay Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi PortfSy Yonetimi A.S. ikinci Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu’dur,

Fon'un ynetim adresi; Siitliice Mah. Imrahor Cad. No:28 Beyoglw/ISTANBUL dur,

2,2. Kurycu ve Ydnetici’nin;

Unvani; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Siltliice Mah. imrahor Cad. No:28 Beyoglw/ISTANBUL dur.

2.3. Portfoy Saklayicisinin;

Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. .
Merkez Adresi; Regitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4 Saryer/ISTANBUL 'dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1, Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma payi satigt tarihi ile baglar.

3.2,

Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye donemidir, Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu
ictiiziigiin 16. maddesinde yer verilmistir.

Fon siiresi, bu igtiizigiin fon stiresine iligkin maddesinin degigtirilmes sart: ile degistirilebilir.

4.1.

4‘2.

4.3.

4-4-

4.5,

4.6.

4.7.

Kurucu, nitelikli yatmmeilann bir defada veya farkh tarihlerde denmek {izere, fona kaynak
tashhiidilnde bulunmalarini talep éder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olargk ddenebilir.

Nitelikli yatinmoilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidil tutarina ihrag belgesinde yer
verilir. Kaynak taghhiidi tutarlars kurueunun yénetim kurylu tarafindan yatinme: sbzlesmesinde
belirlenecck siirelerde talep edilir,

Katilma paylariun nitelikli yanmeiya satigma baglandigi tarihi miiteakip en geg bir yil iginde
Teblig'de belirlenen asgari kaynak taahhiidil tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde bu
igtizitkte belirtilen simirlamalar dahilinde yatinma y@nlendirilir. Ancak her durumda bu siire bir
yili agamaz.

4,3, nolu maddeds belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamas: halinde
fonun yatiim faaliyetlerine son verilerek en geg alt: ay iginde fon i¢tiiziigh Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt: isgtini iginde Kurul’a génderilir.

Kaynak taahhfitlerinin 8deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirmeilar arasinda bir
yatmume: sdzlesmesi akdedilir, Kaynak taahhitlerinin 8deme planina, alt ve Gist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sbzlesmede yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii ddemesi kargihfainda yatinmer hesaplarina aktartlacak , katilma
paylarinin sayiss, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon')ji‘rim"pa'nfyaﬂ!
gore belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitl kabsilijunda ihra
edilecek fon payi sayismmn hesaplanmasinda 1 pay 1 TL (7m\dikkate almff.
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4.8.

Fon ihrag belgesinde veya yatinmei s6zlesmesinde hikiim bulunmas: sartiyla kaynak taahhida
6demelerinden Once girisim sermayesi portfSyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlauilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirime:
stzlegmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.10

5.2

53.

5.4,
595-

Yonetici katilma paylan karsiligi yatirimeilardan toplanan nakit ve jstirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig'in 18. ve 19. md. hitkilmlerine ve bu ictiiziikte
belirtilen portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfyii olusturur ve yonetir.

Katlma paylar1 Teblig'in ihraca iligkin hiiktimleri ¢ergevesinde sadece nitetikli yatirrmeilara
satlir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarm temsil eden
katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirime: bazwnda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

Katilma pay: iglemleri islemlerin gereklestigi giinlerde MKK "ya bildirilir.

Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmeinin kimlik bilgileri ve buna bagls hesap
kodlan ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6. FON YONETIMINE iLiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABi OLDUGU
ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

61‘1#

6.2.

6.3,

6.4.

Fonun, inangls millkiyet esaslarna gdre pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi ve ydnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtilziik ve ihrag belgesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurusy, fona ait varliklar
iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtilzilk ile ihrag belgesine uygun olarak
tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
ytiriitiilmesi esnasinda Kurucu tarafindan fonun ytnetiminin bir portfSy yoneticisine deyredilmesi
veya digandan saglanan hizmetlerden yararlanilmast, Kurucu’nun sorumjulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfSyii, Kurucu tarafindan, bu ictilziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yénetilir.

Kurucu’nun Yénetim Kurulu ilyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirmlari konusunda en
az bés y1llik tecrlibeye sahip olup; aynca, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek Sgrenim gérmijs ve
girisim sermayesi yatinimlan konusunda en az bes yillik tecrilbeye sahip bir personel ile bu
maddede belirtilen ySnetim kurulu fiyesi ve Kurucu genel miditriiniin yer aldig en az i kisiden
olugan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfdyiiniin ydnetimi ile ilgili tiim
iglemler yatinm komitesi tarafindan y&netilir.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmass, nakit mutabakatlanmn yapilmasi, katiima pay: alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfiye iligkin islemlerin yapildig gtinlerde fon raporlarinin, fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast gibi gorevleri Kurucu nezdindeki muhasebe
sorymlusu yerine getirr. Kurucu biinyesinde fon islemlerd igin gerekli mekan, teknik donanim ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Muhasebe
sorumiusu asgari olarak fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitilmesi ve
takibinden sorumludur. Muhasebe sorumlusu, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz.
Muhasebe sorumlusuniun herhangi bir sebepten dolay: gorevden ayrilmas: halinde altr is giinil
i¢inde yeni bir myhasebe sorumlusu atanir ve Karul’a bildirilir. ) o’
a7 # b,
Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizer T’é'\nun 64. maddlesine
ettirilen "Katilma Paylarn Defteri" tutulur. Ka}hna paylayy defterinde katilfha pf§




6.5.

6'60

6.7,

salimlart izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarsk TTK, VUK ve Kanun hitkiimleri
gercevesinde; Yevmiye Defleri (ginlik defter) ile Defter-i Kebir (bilyiikk defter) Kurucu
tarafindan tutulur, Hazine ve Maliye Bakanhigi nca istenebilecek VUK ndan kaynaklanan zorunlu
defterler dc ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katiima paylarint yatirimetlar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri beés y1l hoyunca saklamak zorundadr.

Fon*un muhasebe, denetim, hesap ve iglémleri Kanun, Bankacihk Kanunuy, TTK, VUK ve Borglar
Kanunu'nun ilgili hitkimlerine uygun olarak, Kurucu’nun hesaplan diginda zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esas ile
Kurul’ea belirlenen diger esaslara uyulur.

Fon ybnetiminde asagidaki ilkelere uyular;

6‘7. l-.

6.7.2,

6.7.3.

6.7.4.

6‘7‘5'

6‘7‘6.

6.7.7.

6.7‘8.

Yoneticinin ydnettigi her fonun ¢ikarimi ayn ayri gdzetmesi zorunludur. Yéonetici,
ytnetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug
verecek iglemlerde bulunamaz. Fon portfOyil ile ilgili alim satim kararlarinda objektif
bilgi ve helgelere dayamlmas: ve sdzlesme ile belirlenen yaurim ilkelerine uyulmas:
zorynludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma
ve raporlarin en az 5 yil stireyle ydnetici nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon portfoyiine
iligkin olarak Yatinm Komitesi'nin aldify ahm satim kararlaf: yazili hale getirilerek
Yatinm Komitesi Karar Defteri’nde tutulur. \

Borsada islem gbren varliklarin alim satumipin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin atim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglan Piyasasindan
aym glin valorl ile ayni giin valdrlil islem saatleri digmda fon portfdyiine alim veya fon
portfiylinden satmm zorunlulugn bulundujunda, borsa tarafindan belirlenen islem
korallaning uyulur. Yoneticinin, fon portfSyiine pay alim satim iglemlerinde, islemi
gergeklestiren aracs kurulugun, fonu temsil eden inilgteri numarasiyla borsada iglem
yapmasim temin etmesi zorunludur.

Ydonetiei fon adina yaptigi alim satini iglemlerinden dolay: herhangi bir itiraggt veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi
zorunlydur. Kurucu bu durumu Ogrendigi tariliten itibaren 10 ig glinQl iginde en uygun
haberlegme vasitasi ile pay sahiplerine bildirir.

Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya ficlinci kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfSyiinde bulunan varliklarm alim satimi yapilamaz, Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 8zen ve basiretin gbsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda
portfdy ybnetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel
kararlarina uyulur.

Fon portfiyiiniin 6nceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

Kurucu fonun y6netimi ile ilgili olarak veya gbrevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiined tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamazlar.

Kurucu ve ydnetim veya sermaye bakimmdan Kutucu ile dogrudan ya da dolayli olarak

iligkili olanlar tarafindan kurulan veya ydnetilen fonlarn katiima paylaruyn; fon .

portfyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikig komisyony ddenemes:
i

- o,
Yonetici, fon portftyinti, fon ictiiziigl, ihrag belgesi, Kanun v .Jél tg
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimlidiir, \ LA 5 o



6.8. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hilkilmleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Kanun ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatinme: sdzlesmesi
hitkiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir. Fon ictiiziigi, katilma pay
sahipleri ile Kurucu, PortfSy Saklayicisi ve Yénefici arasinda fon porifiyiintin inangh milkiyet
esaslarima gore igletiimesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasim ve vekalet akdi
hiikiimlerine géte ySnetimini kony alan, genel islem sartlarimu igeren iltihaki bir sdzlesmedir,

.6.9. Aymnica, Fon ihtiyaglarm veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oramnda katihm/faizsiz
finans prensiplerine uygun yontemlerle nakdi veya gayri nakdi finansman kullamlabilir veya
finansman limitleri tesis ettirilebilir. Bu durumda kullamilan finansmann tutan, maliyeti, alindig
tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarihe iligkin bilgiler hesap ddnemini takip eden 30 giln iginde
Kurul’a ve en uygun haberlegme vasitasiyla pay sahiplerine bildirilir.

6.10, Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak digandan danismanlik hizmeti alabilir.

6,11, Kurucu/Ydnetici kendi biinyésinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecei
gibi, risk ySnetimi konuspnda yatiim kuruluslannda -ve uzmanlagnus diger kuruluslardan da
hizmet alabilir. Risk y8notim hizmetini seglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu
birimden bagimsizdir. Risk ySnetimini gergeklestirecek birimin personeli; fonun risk ySnetim
sisteminin olusturulmasindan ve ydnetiminden sofumludur. Fon’un olast riskleri; piyasa riski,
fiyat riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski, operasyonel risk, sermaye
yatirmt riski, yasal risk, mali risk ve karg: taraf riskidir. Fon’un risk yBnetim sistemine ve olasi
risklere iliskin aynintili agiklamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

MADDE 7- FON PORTFOYT NDEKI VARLIKI.ARIN SAKLANMASI:

7.1, Fon portfdyiindeki varhiklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi
nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varhiklann mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayutlar da Portfdy Saklayicisi nezdinde tutalur.

7.3. Girisim sermayesi yatinmlanna iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama stzlesmesinde
helirtilen esaslar gergevesinde, yatinmin yaptlmasini miiteakip 10 is giinil iginde Kurucu
tarafindan portfdy saklayicismna iletilir.

7.4. Fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizineti verdi3i para ve sermaye piyasas:
araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
jzlenir, Bunlarih diginda kalan varlklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank’in ¢rigimine imkén saglanir.

7.5, Fonmalvarligy; fon hesabina olmas, igtiizilk ile ihrag belgesinde hitkilm bulunmas: sartiyla fajzsiz
finansman ahinmas: ve koruma amagh tlirev ara¢ islemleri yapilmas: amaci haricinde teminat
gsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhig kurucunun ve portfdy saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da déhil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. .

DRSSP

7.6. Kurucu’nun iiglincli kigilere olan borglan ve yiikiimlilitkleri ile Fonun aym fciincii kigilagden

olan alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez. t %
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MADDE 8- FONUN TEMSILi

80]':

8.2,

Fon, taraf olacagi tilm s3zlegmeler ile girisim sirketlerinin yonétimine katilinmas ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
Yénetim Kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla
murahhas {iyeye devredebilir, Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraes, tasfiye, portfdy ydnetim
iicreti artigt ile katlma pay: sahiplerinin yatinm kararlanim etkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin Yonetim Kurulu karan ile yaprimasi zorunludur.

Fonun girigim sermayesi yatirmlarina iliskin TTKda belirtilen ortaklik haklarmi ve Teblig’de
belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarm kullanmak iizere,
kurucunun Yonetim Kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan ii¢iincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir. Bu dunumda dahi kurucunun mevzuattan, bu itiiziikien ve ihrag belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.

9.1.

9.2,

Girigim Sermayesi Yatirnnlan

Fon’un girisim sermayesi yatmrimlan Teblig’in 18. maddesinin igiineii fikras: kapsaminda yapilan
yatirim ve islemlerden olugur,

Fon'un Yatinm Stratejisi

Fon, bilylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
girketlere sermaye koyarak, bunlarin ihrag ettigi katiltm/faizsiz finabs esaslarina wygun kira
sertifikalaryis satin alarak veya mevzyatin izin verdigi diger her tirldt ydntemi kullanarak yatinm
yapmay: hedeflemektedir. Fonun yatinm yapmay: hedefledigi ana sektdrler gida, icecek, egitim,
biligim, teknolojj, saglik, imalat, perakende, ulastirma, lojistik, tekstil, yap: sistemleri, elektronik
ticaret sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektSrlere de yatim yapabilir. Yatinm
yapilabilecek sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavugturabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yénetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel geligime uygun, rekabet¢i olmak, marka deferi olugturma giiciine ve siirdiirilebilir
sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazh azinhk paylarimin (normal azinhik haklarimn iizerinde yénetimde
sBz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazh paylar) satin alimi, profesyonel
ydnetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satm alim, diger girisim sermayesi fonlanyla
orfak yatirim yapilmas: gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon yapms oldugu yatinmlardan halka arz veya borsa diginda satig segeneklerini kullanarak
gikabilir. Yatinm yapmug oldufu sirketlerdeki ortaklari veya Ugiincii kigilerle hisse satig
anlagmalan yapabilir. Ayrica yatinm yapilan bir girketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatwim
sonlandirlabilir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin ydnetiminde asagidaki yatinm
simirlamalanina uyulur.

9.2.1. Fonun toplam deferinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olugmas: zorunludur. %80 oran: fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirm sinirlamasidir. _ T

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteli i 38
sirketlerine dogrudan yaphig: yatirimlarm, ff‘?prlam degerinig

halinde girigim sermayesi yatirim sgiiry asga(i %51 olarak uygulam

$




9.3.

9.2,3, Fon, gmslm sirketi mtehgmdckn limited girketlere yatinm yapabilir. 1k yatinm tarihi
itibari ile limited sirket olan girigim yirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil
i¢inde anonim girkete ddniiglim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.24. Yatim smurlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile sa§lanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belitlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarma uyum saglamamasi halinde, yatirum simirlamalarina yeniden uyum
saBlanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda
bulunmas) miimkiindiir.

9.2.5. Fon'un gariglm sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girigim sermayesi yatirimiars,
fon ile girigim girketlerinin ydnetim kontroline sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahxplxgl stzlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan
gmstm sxrketmm sermayesini temsil eden paylarn tamaminin iktisap edilmesi veya
gitigim sirketinin yonetim kontrolinlin saglanmasi halinde ise satin ahma iligkin
imzalanacak bir pay devri stzlegmesi Kurul’a iletilir.

Fon’un ve yatirumlarinin katilim/faizsiz finans esaslarma uygunlugina iligkin icazet belgesi ahinit.
lcazet Belgesi alinacak kurumlar ve/veya kigiler Kurucu’nun y8netim Kuruhy karari ile belirlenir.
Almnan fcazet Belgesi, Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaynnlanacaktir.

MADDE i0- GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA iLiSKIN

ESASLAR

10.1.

10.2.

10034

10.4.

10.5.
10.6.
10.7.

10.8.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara yatirrm yapamaz.

Fon, sermaye piyasas: araglarim a¢ija satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasas: araglarim 8diing alamaz.

Fon portfdyiine tiirev araglar dahil edilmeyecektir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda paylarimi satin aldig ‘ortakliklann
herhangi bir gekilde yonetimlerine katilma amac: giidemez ve ySnetimde temsil edilemez.

Kurucu’non paylan fon portféyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyone iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmas: amaciyla
nakit tutulabilir.

Borsada iglem grmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Asagidaki varhik ve iglemler likidite saglama amaciyla sinirh olmak tizere fon portfoyiine dahil
edilebilir:

a) Katilma hesab,
b) Para Piyasast Katilim Fonu ve Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katlim Yatirim Fonu katxlma

paylari, %
c) Vaad sdzlegmeleri/ BIST Taahhiitlii Islemler Pazati'nda gerveklesunlen emler, ) 3

d) Kurulca uygun goritlen diger yatirim araglari, ! C % ?
i e ‘ g

‘U ANIRY S

§(\ > Sreash¥ "

[N . . N : Ag"'
i ep i

Sayfa7/13



10.9. Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar
agagidaki tabloda gosterilmistir,

Varhk _ En az (%) En cok (%)
Girisim Sennayesi Yatnmlar) 80 100
Katilma Hesab 0 20

Para Piyasasi Katilm Fonmu ve Kisa 0 20
Vadeli Kira Sertifikalarnn Katihm

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Vaad So6zlesmeleri/ BIST Taahhiitli 0 20
Islemler Pazar’nda gergeklestirilen

islemler

1L.1,

1102'

11.3.

114,

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

“Font Portf8y Degeri®, portfSydeki varhiklafin Kurul’un ilgili diizeflemeleri ve bu igtiizilkte
belirlenen ésaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplammdir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoytindeki varliklarin Kurulun ilgifi dilzenlemeleri gergevesinde
deferlenmesi neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarm diigillmesi suretiyle ulasilan degerdir.

Katilma paylarmun itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima
paylarinin sayisina bijltinmesiyle elde edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatmmlannin degerlemesinin asgari olarak her
takvim yilr sonu itibari ilé Kurul'ca uygun goriilen degerleme kuruluslan tarafindan yapilmas;
zorunludur,

Girigim sennayesn yatimmlanmn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon stiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip beg y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklamr.,

Fon portfoytinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurul’un yatinm
fonlarmnmn finansal raporfamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara

yyulur,

Fon birim pay degeri ilrag belgésinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak iizere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sisternlerinin ¢Skmesi, portfSydeki varliklann ilgili
oldugu pazarnn, piyasanm, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢tkmas: gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda kurucunun
Yonetim Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerckgeli olarak karar defterine
yazilarak, Kurul’a ve PortfSy Saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla

ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapnhr e M
Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligma ve agiklanmasma lllskm#largc & \
belirtilen haller diginda da farkls esaslar belirleyebilir. . 8 2 }
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MADDE 12- KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA {ADESi, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYIDEVRI

12.1. Buigtiiziikte belirtilen esaslar gergevesinde katiima paylarinin pazarlama ve dagitim Kurucu’nun
yani sira, Kurucu ile spzlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlanina yer verilmesi
suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfy y&netim sirketleri ile yatirim kuruluglan tarafindan,
iglemlerin bu fonlarm igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satig personeli tarafindan
gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yliriitecek olan kurulus, satis yapilan
yatinmeilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatiramer vasiflanm haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etiek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla
yiiklimlndiir. Belirtilen bususlara aykinlik nedeniyle dogabilecek yatirime: zararfarindan Kurucu
ile katilma paylanmin sang, pazarlama ve dagitin faaliyetini yiiriiten kurulug milteselsilen
sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katiima paylarimin Kanunun 13. maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve
hak sahipleri bazinda izlenmesi zoruniudur.

12.4. Katilma paymmn satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu defere
kargilik gelen istirak payimin fona devredilmesi; katilma paylannin fona iadesi ise yatinmcilann
katilma paylarimn ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

12.5. Fon nitelikli katilma pay: ihrag etmeyecektir.

12.6. Kurugu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir, Katilma paylar, fonun katilma
pay1 sayisiminh %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfiyiine alinabilir.

12.7. Katilma paylarimn fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigm ve portfdydeki
girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikigmn yatirimeinin zararmna olacagimi tevsik edici bilgi ve
belgelerin temin edilmesi halinde. kurucy katiima paylarinin geri alimini erteleyebilir, Ancak her
durumda bu sfire bir y1li asamaz.

12.8. Katilma paylar: sadece fon siiresinin sonunda nakde dénfigtiiriiliir. Su kadar ki Fon stiresinden
dnce girigim sermayesi yatirimlarindan gikig olmast, temettd geliri, menkul krymet geliri, kar pay:
vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarm Sdenmesi sonucu nakit fazlas:
olusmas1 durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla, olugan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir.
Bununla birlikte ighu igtiiziigiin 15.2 maddesinde dlizenlenen tasfiye d6uemine iligkin esaslar
gergevesinde de katilma paylar: Fona iade edilebilecektir.

12.9. Katilma paylarinin satigi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz,

12.10.Katitma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri mimkiindtir, Nitelikli yatirimeilar arasinda
katlma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglann nitelikli
yatinme: vasiflanm haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin Kurucuya iletilmesi ve Kutucunun
otiaywnin alinmass zorunludur. Kurucu s8z konusu bilgi ve belgeleri fon silresince ve asgari olarak
beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katiima pay devirleri,
katilma paylarnnin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay:
devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden Kurueu sorumludur. By madde kapsatinda,
kurucu sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatinmeilara devredebilir.

12.11.Katilma paylari nakdin yam sira istirak paylan kargihinda da ihrag edilir, Bu firumda i ot |
onee istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goritlen kuruluglarca yapjim
bu degere tekabill edecck sekilde katilma payyihirag edilmésh zorunludur. " 8
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MADDE 13- FON GIiDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yihn Aralik aymm sonuna kadar olan sfiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarmin bu igtiiziikte belirtilen esaslara goire tespit edilen fiyatlarina
yansir, Fon portfdyfinde bulunan ortakhik paylarimin kar paylan, kar pay: dagstim tarihinin
baslangig gliniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katima pay: sahipleri,
paylanini ihrag belgesinde belirlenen stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, igleme esas fiyaun igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar,

13.3, Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagidaki gibidir.
13.3.1, Katilma payldn ile ilgili harcamalar,
13.3.2, Portf3y igletmesi ile ilgili harcamalar,

2) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil otmak lizere noter ilcretleri,

c) Portfdydeki varliklarin sigorta iicretleri ve katilim sigortas: (tekafill) ticretleri,

d) PortfSydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
deretleri ve katiin sigortasi (tekafiil) éicretleri,

e) PortfSydeki varhklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirlii icretler,

f) Varhklann nakde g¢evrilinési ve transferinde ddencn veé bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portfye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen kurtdjlar ve komisyonlar ile ahm veya
satmm gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon'un faaliyetleri ile flgili oldugu y8netim
kurulu karar: ile belirlenen masraflar, (yabanct para cinginden yapilan giderler TCMB ddviz
salis kuru tizerinden Tirk Lirasima ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim iicreti ve (varsa) performans iicreti,

i) Kurulus da dahil olmak iizere fonun portfoyGintin olusturylmasma iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsili 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
igtlizitk tahtinda cevaz verilen her tlirli danigmanhik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan Ucretler (s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimei
Sozlesmesi’nde yer verilmektedir).

k) Katjlma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon ticreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan sbzlegmelere iligkin iliskin her tiirlU gider ve masraf, harg ve noter ilcretleri,

n) MKK ve Takasbank’a 8denen iicret, komisyon ve masraflar,

0) Fon portfyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigt igin katlanilan pazarlama, satig ve dagitim
giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basim, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) Icazet belgesi igin Sdenen idcretler,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

13.3.3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik

giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali mﬁgavﬁ;l.ik \lf‘e djger

hizmet alimlarnindan dogan iicretler, s ey
c) Takvimyili esas alinarak figer aylik dSnemlerin son is giiniinde fon toplw( injmend]
aafingay g

besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfy saklayncnsn t
Kurula denen Kurul dcreti,
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13.4.

13.5.

1306.

13.7.

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunln ilan ve difer giderler.

Fon’un y6netim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karstigt olarak, fon malvarh@mdan kargilanacak yonetim iicretinin hesaplanmasina iligkin
bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir,

Fona iligkin tiim giderler fon malvarhgndan karsilanir. Fondan kargilanan, portfdy y8netim Ucreti
dahil tiim giderlerin toplammin fon toplam dejerine gore iist simrtna ihrag belgesinde yer
verilmektedir,

Kar Pay) Dagtimina Iliskin Esaslar

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde Kurucu Yonetim Kurulu karat ile
katilma pay sahiplerine kar pay: dagitilabilir.

13.6,2. Kumcu'’ya, Teblig’in 24’tincii maddesi uyarinca performans iicretine konu edilen tutar
tizerinden aynica imtiyazli kar pay: 6denemez.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

thrag belgesinde yer verilen esaslara gére pay sahiplerinden veya pay sahiplerinden tahsil
edilmesi kapsaminda Fan malvarhigindan performans iicreti tahsil edilebilir. Performans dicretinin
hesaplanmasinda kullamlacak kargilashrma Slgiitiine veya hedef getiri oranlarina (esik deger)
ihrag belgesi veya yatirimic1 sbzlesmesinde yer verilit.

MADDE 14- FON'LA iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKL;

14.1.

14.2.

l4-3’

144.

14.5.

14,6.

14.7.

14.8.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alt: ayhk ara dénem finansal rapor
diizenlemekle yiikimlidiir. Alt: aylik ara dSnem finansal raporlar incelemeye (simirh bagimsiz
denetim) yillik finansal tablolar ise bafimsiz denetime tabidir.

Yillik ve alti ayhik finansal raporlara donem icindeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim
sermayesi ystimmlanna iligkin olarak Kurul’un ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig bulunan
en yakin tarihli degerleme raporlart eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi degildir.

Y:llik finansal raporlar hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin; alt: aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurul’a génderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, bu fikra uyarmeca Kurul’a yapilacak bildirimi milteakip 10 is glinil icerisinde katilma pays
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fiyat raporlan aylik donemlerde diizenlenir ve Kurul ficretine esas fon toplam degerleri tiger ayhk
dénemleri takip eden 10 is giinii icerisinde Kurula gonderilir.

Fiyat raporlari Kurulun yathnm fonlannmn finansal raporlamalarina iligkin dlizenlemelerinde yer
alan defierleme esaslarina uygun olarak hazirlanr.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 inci ve 13 {incl maddelerinde diizenlenen
finansal raporlar: hazirlamakla birlikte kamuya agiklama, ilan ve bildirim ylikiimliiliiklerinden
muaftir.

Nitelikli yatinmejlara yonelik yapilan tanitimlar harig olmak Gizere fona iligkin olarak kamuya
yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

Savas, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, sermaye piyasasi araglgr 1

piyasanin kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek ariz:
olaylarin ortaya ¢ikmasi durymlarinda, s6z konusu C;a/éwa ilgili ola



maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitas ile bilgi
verilir,

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatiimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlann, varsa séz
konusu yatinmlarla fon ybnetiminde gdrev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatimmn
yapildig tarihten itibaren 15 (on beg) giln iginde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay
sahiplerine bildirir.

14.10.Girisim sermayesi yatinmlarina iligkin sdzlesmeler, degerleme raporlar, pay devri sBzlegmeleri,
yatimm yapilan sirketlerin ortakhk pay defterlerinin Srnekleri, Teblig'in 18 inci maddesi
kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluglara iligkin esas sozlegme veya
igtiizik ile diger dokiimanlar, yatrimim yapilmasini takip eden 15 is giind igcinde Kurul’a
gonderilir.

14.11,Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagh olmaksizin kurucudan veya saklayici
kurulugtan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A ¥ VA ve FON'DAN A ' ARTLARI
15.1, Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinihasiida, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma pay: alim satumimin
yapilacag1 yerlere bagvurularak alm talimat: verilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagt islemler de dahil alinan tiim katilma pay: alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlar: i¢in ayri aym olmak {izere miiteselsil sira numaras: verilir. Iglemler by 8ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglannm ilgili oldugu
piyasarun kapantnasi, bilgisayar sistémlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganilstii olaylarin
ortaya ¢tkmasi durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir
ve katilma paylarmin alim satuni durdurulabilir.

Asgari kaynak tashhiidiiniin tamamlanmasmdan sonra, uygun yatirrm firsatlari bulunmadigi, Fon
portfdy veriminin digebilecei gerekgeleri ile Kurucu katilma payr satigini kismen veya tamamen
smirlandirabilir.

Isbu ictiiziigiin 12.8. maddesinde belirtilen durumlar sakli kalmak kaydiyla, Fon paylan sadece fon
siiresinin sonunda fona iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan
olugturulacaktur.

Katilma pay1 alim satumina iliskin esaslar ihrag belgesinde belirtilmigtir.
15.2. Tasfiye Donemine Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yiltm olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklannin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarmin ddenmesi sonucu
nakit fazlasi olystukga, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar: belirler. Tiim pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat)
vermig kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmetj :
belirlenen tutan almaktan ve karsibfinda denk gelen miktarda katilma payini i
edemez. '-




Kurucunun Yénetim Kurulu karart ile son 2 (iki) y1ldan énce fonun tasfiye edilmesi miimkiindar. Ancak
her durnmda, ilk katilma pay1 satig tarihinden baslayarak 3 (iig) yil silresinice fon tasfiye edilemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMES} VE FON VARLIGININ TASFIiYESi:

16.1, Fon bu igtiiziigin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
16.2. Fon’un'sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Foru Tebligi hikiimleri kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle séna ermesi
durumunda, Fon portfoytindeki varhklar Kurucu tarafindan borsada satihr. Bu sekilde sausi
mimkiln olmayan Fon varliklan, agik arirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniigen Fon varlig,, katilma payr
sehiplerine paylari oraninda dafistilir.

164, Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.3. Tasfiye doneminde higbir katiima pay: ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasim takiben Fon adinn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve
ilana iliskin belgeler alt isgln i¢inde Korul’a génderilir.

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurycunun ve/veya Portfiy Saklayieisimn iflasmna veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir. Portfdy Saklayicisi’nin iflast veya tasfiyesi
halinde, Kurucy Fon varh@im Kurulea uygun goritlecek bagka bir Portfdy Saklayicisi’na
devreder, ST
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16.8, Fon baska bir fonla birlestirilemiez veya baska bir fona déntgtiffiilemez.
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