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KIZILAY GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A. S.
BIRINCI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
[HRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan Z_?’f_/_%fEOZE tarih ve 12233903—3@-”4' jawsayth
izin dogrultusunda; Kizilay Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. Birinci
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihra¢ belgesinin; “Fonun vattrim sumrlamalart ve risklerine
iliskin esaslar’ bolumu, “Fon birim pay fivat aciklama dénemine iliskin esaslar” bolimi,

“Fon malvarhgindan vamlabilecek a'zarcanmfam iliskin esaslar” boliimii ve *Fona kanlma ve
Sfondan avrilmava iliskin esaslar” bolimil asagdak] sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

YENI SEKIL

Fonun yatinm smrlamalan ve risklerine
iliskin esaslar

A. Fon portfoyiinde ver alan girisim sermayesi
vatirnmlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur.

5. Fon'un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakk veren girisim sermayesi yatirimlan, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi cer¢evesinde
gergeklestirilir.  Fon tarafindan  girisit
sirketinin sermayesini temsil eden payl

Fonun yatirnm smmrlamalari ve risklerine
iliskin esaslar

A. Fon portfoyiinde ver alan girisim sermayesi
vatirnmlarimin yonetiminde asa@gidaki vatirim
sinirlamalarina uyulur.

1. Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir
: T Ty veya birden fazla girisim sermayesi
1. Fonun toplam degerinin en az %80 inin bir Y e . <
veya birden fazla gifisim sermavesi yatirimindan olusmasi zorunludur, %80 oram
4 L « > > Y3 = s % - y » e
yatimmindan olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim
fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim s L L
sermavesi yatirim simrlamasidir. 2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig'de
2. Fonun, bir hesap dénemi i¢inde: Teblig de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim Slr“f”e"é“id‘?g‘f“df 7 iy Vm'”m]af e
o
sirketlerine dogrudan yaptign yatirimlarin, fon ‘D.]_J.fq.m e.cf,-nnn? e M m;nqe
toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde é!;llt’l:\“ semllayes] YA s asgan 263l
ik = ; e olarak uygulanr.
girisim sermayesi yatinm siri asgari %31 Ak Wy el
olarak uygulanir. 3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet
3. Fon, ginsim sirketi niteligindeki limitet yirketlere yatiam yapabilic. W yatmm tarihi
P ; : S i itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlere yatinm yapabilir. Ilk yatirim tarihi . by pelll i
itibari ile limitet girket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir
: £ B S = il iginde anonim sirkete  doniisim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir Y s ’ :
)‘”1 icinde anonim  sirkete dbnlisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.
islemlerinin tamamlanmas: zorunludur. 4. Yatrim sinirlamalarina uyumun fonun hesap
£ donemi  sonundaki toplam deger tablosu
4. Yatinm smurlamalarna uyumun fonun hesap itibari ile saflanmmasi zofunludur& ‘
dénemi sonundaki toplam deger tablosu g '
itibari ile saglanmasi zorunludur. 5. Fon'un ginisim sirketlerine yapacag: ortaklik

hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine
sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak
bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde
gergeklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim
sirketinin sermayesini temsil eden pay;@nn

tamamunin iktisap edilmesi veya g1 R
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sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sozlesmesi Kurul'a iletilir.

6. Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde
yatinma yénlendirilmesi zorunludur.

B. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayvesi
vatirimlari disindaki vatirnmlarin
vonetiminde asagidaki yatirim

simrlamalarma uyulur.
1
| 1. Fon. aluna, diger kiymetli madenlere, diger

emtialara, faize dayall finansal varhiklara
yatirim yapamaz.

2. Fon, sermaye piyasasi araglanni aqiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye pivasasi araglarin
odiing alamaz.

3. Fon portfdyiine tirev  araclar  dahil
edilmeyecektir.

4. Kurucu'nun paylari, fon portfdyiine dahil
edilemez.

5. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

6. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler

| 7. Asagidaki varlik ve islemler likidite saglama

amaciyla siurh olmak iizere fon toplam

degerinin en fazla %20°si oramnda fon

portfoyine dahil edilebilir:

a) Katlma hesabi

b) Para Piyasasi Katihm Fonu ve Kisa Vadeli
Kira Sertifikalan Katlim Yatinm Fonu
katilma paylar

c) Vaad sozlesmeleri/ BIST Taahhiitlii
Islemler  Pazari'nda  ger¢eklestirilen
islemler

Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon
portfoyiinde yer alabilecck varhk ve islemiler igin
belirlenmis  asgari ve azami siurlamalar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

Varhk En az En ¢ok
(%) (%)

Girisim Sermayesi 80 100

Yatinmlan

Katilma Hesab 0 20

Para Piyasas: 0 20

Katilim Fonu ve

halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir
pay devri sézlesmesi Kurul’a iletilir.

6. Fon'a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil iginde
yatinma yénlendirilmesi zorunludur.

B. Fon portféyiinde yer alan girisim sermayesi

yatirnmlan disindaki yvatinmlarin

vonetiminde asagidaki yatirnm

simirlamalarina uvulur.

1. Fon, sermaye piyasasi araglarim agiga
satamaz. kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasas: araclarini
ddiing alamaz.

2. Fon portfoyiine tirev araclar  dahil
edilmeyecektir,

3. Kurucu'nun paylan, fon portfdyiine dahil
edilemez.

4. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacimin
karsilanmasi amaciyla katihm bankalan
nezdinde veya faiz getirisi olmamak
kaydiyla diger bankalar nezdinde nakit
tutulabilir.

. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portféyiine dahil edilebilir.

Ln

6. Asagidaki varhk ve islemler katilim/faizsiz
finans ilkelerine uygun olmasi kaydiyla,
fon portfoyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar
dahil Tiirkive’de kurulan anonim
ortakhklara ait paylar, 6zel sektér ve
kamu kira sertifikalan,

Tiirk Lirasi ve yabanci para

cinsinden katilma hesabi,

Yatirnm fonu katilma paylar,

Vaad soézlesmeleri ve BIST Taahhiitlii

islemler Pazari’nda gerg¢eklestirilen

islemler,

Altin ve diger kiyvmetli madenler ile

bunlara dayah para ve sermaye

piyasasi aracglar,

Kurulca uygun giriilen diger yatirim

araglari.

b)
c)
d)
e)

f

Fon toplam degeri esas alinmak tizere, Fon
portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar,
asagidaki tabloda gdsterilmistir: 22 Y |




Kisa Vadeli Kira Varhk En az En ¢ok
Sertifikalar (%) (%)
Katilim Yatinm Girisim Sermayesi 80 100
Fonu Katilma Yatinimlan
Paylari Katilma Hesab1 (TL- 0 20
Vaad Sézlesmesi 0 20 Déviz)
Kamu ve/veya Ozel 0 20
: ; Sektor Kira
Fon'un asgari yatinm sirlarina  aykinlik .
Heonapstueie deviil adesi Sertifikalari
. -
sonucunu - dogurabilecek katilma pay: iadesi, Yurtici Ortaklik 0 30
ginsim sermayesi yatirnimlarindan kar pay tahsil PavliFi
edllmeS{ veya girisim - sermayesi yaursmlgq TR e 0 20
disindaki yaturmlann degerlerinin artmasi gibi ; N .
; - e Finans Ilkelerine
anzi durumlarda yatinm smirlamalarina yeniden ,
i e ; S Uygun Yatirim Fonu
uyum saglanmasi i¢in ek sire verilmesi talebiyle
i : ) Katilma Paylar
Kurucu'nun  Kurul’a basvuruda  bulunmas: .
mimktindir Vaad 0 20
' Sozlesmeleri/BIST
Taahhiitli  Islemler
Kurulca uygun gorilmesi sartiyla; yatinm || Pazarr’nda
simrimin tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu || gerceklestirilen
aykirihgin olustugu hesap doneminin sonundan | | islemler
itibaren kurucuya bir y1l siire verilebilir. Kurulca | | Altin ve Diger 0 20
verilen sirenin sonunda da asgari yatinm || Kiymetli Madenler ile
siurimn saglanamamasi halinde fonun yatinm || bunlara dayah para
faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden || ve sermaye piyasasi
itibaren en ge¢ iki y1l i¢inde fon igtiiziigii kurucu | | araglan
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna
iliskin  belgeler alti isgini i¢inde Kurula [ | .
gonderilir. Fon'un asgari yatnm simrlanina  aykinhk

Asgari yatinm smirlanmn girisim sermayesi
yaturimlardan tam ¢ikis gerceklestirilmesi veya
girisim sirketlerinin iflas etmesi nedenleriyle
saglanamamas1 durumunda ise; Kurula siire
talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun
Kurulca uygun gérilmesi sartlariyla kurucuya ve
varsa portfoy yoneticisine asgari yatinm sinirimn
tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu yatinmdan
cikisin gergeklestigi hesap donemi sonundan
itibaren iki yil siire verilebilir. Ancak bu siire
asgari yatirim sinnin saglanamadigi yil dahil
olmak lizere son bes yil iginde en fazla bir defa
kullamlabilir. Kurulca verilen siirenin sonunda
da asgari yatinm sinirmin saglanamamast
halinde fonun yatinm faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki
yil iginde fon igtiizGgl kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler
alt1 isgiinii iginde Kurula gonderilir.

Katilma paylaninmn nitelikli yatinmeiya satisina
baglandigi tarihi miiteakip en ge¢ 1 (Bir) yil
icinde asgari kaynak taahhidi tutanmn tahsil
edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarinin

V4

sonucunu dogurabilecek katilma payr iadesi,
girigim sermayesi yatinimlarindan kar payi tahsil
edilmesi veya girisim sermayesi yatinmlan
disindaki yatinmlann degerlerinin artmast gibi
arizi durumlarda yatinm simirlamalarina yeniden
uyum saglanmas igin ek siire verilmesi talebiyle

Kurucu'nun  Kurul’a  basvuruda  bulunmasi
mimkiindiir.
Kurulea uygun gorilmesi sartiyla; yatinm

simrinin  tekrar saglanmasi icin s6z konusu
aykinhgin olustugu hesap déneminin sonundan
itibaren kurucuya bir yil siire verilebilir. Kurulca
verilen siirenin sonunda da asgari yatinm
stmnmin saglanamamasi halinde fonun yatinm
‘faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg iki y1l i¢inde fon igtiiziigii kurucu
tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna
iliskin  belgeler alti isgiinii iginde Kurula
gonderilir.

Asgari yaurim sinirlarimin - girisim  sermayesi
yatinmlardan tam ¢ikis gergeklestirilmes#
girisim sirketlerinin iflas etmesi
saglanamamas: durumunda ise;
talebiyle basvuruda bulunulmas:
Kurulca uygun gériilmesi sartlariy]
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tahsil edilmesini miteakip 1 (Bir) yil icerisinde
vatinima yonlendirilmesi zorunludur.

C. Fonun olas1 riskleri hakkindaki bilgiler
asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarn
degerinde kar payr oranlan varhik fiyatlar
veya doviz kurlarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedeniyle Fon'un zarara
ugrama olasthgidir:
1.a. Fiyat Riski: Portfoyinde vyer alan

varhiklann fiyatinin diismesi,

yiktmliiliklerin fiyatinin ise
ylukselmesi nedeniyle Fon'un zarara
ugrama olasihigdir.

Kur  Riski:  Doviz  kurlanndaki

degisimlere bagh olarak yabanci para

cinsinden varlik ve viikiimliliklerin
degerinin degismesi nedeniyle Fon'un
zarara ugrama olasilhigidir.

1.c. Kiar Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine
katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi
saglayan katilim bankacihg Griinlerinin
dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihgidir.

2. Likidite Riski: Portfoyiindeki varhiklarinin
gereken siirede piyasa degerinden nakde
doniistiiriilememesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasihgidir.

3. Finansman Riski: Ihtiyac  duydugu
finansman kaynaklarina zamanmda gerekli
Olcide ulasamamasi nedeniyle Fon'un zarara
ugrama olasihgidir.

4. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
pivasa kosullann altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

5. Yogunlasma Riski: Belli bir varhk veya
varlik grubuna yogun yatinm yapilmasi
sonucu Fon'un bu wvarlik veya wvarlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve
zarara ugramasi olasihgidir.

6. Karsi  Taraf Riski: Karsi tarafin
yiktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir,

7. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yatinm yapilan altyap: girisim sirketinin
operasyonel stirelerindeki aksamalar

1.b.

varsa portfoy yoneticisine asgari yatirim siniriin
tekrar saglanmas: i¢in s$6z konusu yatinmdan
cikisin gergeklestigi hesap ddnemi sonundan
itibaren iki yil siire verilebilir. Ancak bu siire
asgari yaturim simrmn saglanamadig yil dahil
olmak iizere son bes yil iginde en fazla bir defa
kullanilabilir. Kurulca verilen siirenin sonunda
da asgari yatmnm smnmn  saglanamamasi
halinde fonun yatunm faaliyetlerine son
verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki
yil iginde fon igtiiziigd kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler
alt1 1sgiint 1¢inde Kurula gonderilir.

Katilma paylarmin nitelikli yaturimciya satisina
baslandigi tarithi miiteakip en geg 1 (Bir) wil
icinde asgan kaynak taahhiidi tutarimin tahsil
edilmesi zorunludur. Kaynak taahhidii tutarimin
tahsil edilmesini miiteakip 1 (Bir) yil igerisinde
yatinma yvonlendirilmesi zorunludur.

C. Fonun olasi riskleri hakkindaki bilgiler
asa@gidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Fon portfoylindeki varliklanin
degerinde kar payr oranlan varhk fiyatlan
veya doviz kurlarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar nedenivle Fon'un zarara
ugrama olasiligidir:
l.a. Fivat Riski:

varliklarn
yiikiimliliklerin

Portféyilinde ver alan
fiyatimin diismesi,
fiyatin ise

yitkselmesi nedeniyle Fon'un zarara
ugrama olasthgidir.
1.b. Kur  Riski:  Doéviz  kurlanindaki

degisimlere bagl olarak yabanci para
cinsinden varhk ve yikiimliiliiklerin
degerinin degismesi nedeniyle Fon'un
zarara ugrama olasiligidir.

l.c. Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyline
katilma hesab: gibi kara katilim olanag
saglayan katihm bankacilig Granlerinin
dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatinmlarim getin oranindaki degisimler
nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasihgidir.

2. Likidite Riski: Portfoyiindeki varliklarimn
gereken siirede piyasa degerinden nakde
doniistiirilememesi nedeniyle Fon'un zarara

ugrama olasihigidir. ) «"9 N
3. Finansman  Riski: [htiyag w]d
finansman kaynaklarina za indg &c:ekll

olgiide ulasamamasi nedeniylg Fora, 'zarara
Yil

ugrama olasihigidr. it \ Ve e
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sonucunda zarar olusmasi olasithgini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklan
arasinda kullamilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz y&netim, personelin hatall ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

8. Yasal Risk: Fonun paylaninim satildig
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde  meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan
sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini
yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler
de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yikiimliiliikleri de bu kapsamumn igerisindedir.

9. Katthm/ Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum
Riski: Portfoye alinan varligin Islami finans
prensiplerine uyumsuzlugu nedenivle
portféyden ¢ikanilmak zorunda kahnmasi
riskini ifade eder.

Yatinm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

10. Sermaye Yatirinu Riski: Yatunm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar  nedeniyle olusabilecek  kayip
riskidir.

11. Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin
vaurim ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin
fesih edilmesi riskidir.

12. Fesihte Tazminat Riski: Yaurim yapilacak

sirketlerin  yatrnm  ve  hizmetleriyle ilgili

anlasmalann zamanindan o6nce fesih edilmesi
halinde finansman saglayicilarn tam tazmin
edilememe riskidir.

4. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullani altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas:
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

5. YoZunlasma Riski: Belli bir varlik veya
varlik grubuna yogun yatinm yapilmasi
sonucu  Fon'un bu varlik veya varlik
grubunun igerdigi risklere maruz kalmas: ve
zarara ugramasi olasiligidir,

6. Karsi  Taraf Riski: Karsi tarafin
yilkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Fon'un zarara ugrama olasihigidir.

7. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
ve yaunm yapilan altyapr girisim sirketinin
operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade
eder. Operasyonel riskin  kaynaklan
arasinda kullamlan sistemlerin vetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir,

8. Yasal Risk: Fonun paylarinin sauldig
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde  meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
ctkilenmesi riskidir. Ayrica yatinm yapilan
sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini
verine getirememesi nedeniyle olusan riskler
de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
vitkiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

9. Katthm/ Faizsiz Finans ilkelerine Uyum
Riski: Portfoye alinan varhign islami finans
prensiplerine uyumsuzlugu nedeniyle
portfoyden ¢ikanlmak zorunda kalinmasi
riskini ifade eder.

Yatinm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

10.Sermaye Yatinmu Riski: Yaunm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar  nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

11. Fesih Riski: Yaurim yapilacak sirketlerin
yatinm ve hizmetleriyle ilgili anlasmalarin
fesih edilmesi riskidir.

12. Fesihte Tazminat Riski: Yatir
sirketlerin  yatinm ve hi
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halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Fon birim pay fiyvat aciklama dénemine iliskin
esaslar

Fon Birim pay fiyat: (alun satima esas fivat) her
ayin son gunu itibariyla hesaplanir ve ay sonunu
takip eden 10. isgiiniinde ilan edilir.

alim/satim talep toplama
dénemleri ve belirlenen donemlerde iletilen
alm/satim talimatlarinin gerceklestirilme
tarihleri ile alim satima iliskin diger esaslara isbu
thra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya lliskin Esaslar” bash@ alunda yer

Fon'un belirlenen

Fon birim pay fiyat aciklama dénemine iliskin
esaslar

Fon Birim pay fiyati (alim satima esas fivat) her
ayin son giini itibariyla hesaplamr ve ay sonunu
takip eden 5. isgiiniinde ilan edilir.

Fonun belirlenen alim/satim talep toplama
donemleri ve belirlenen dénemlerde iletilen
alim/satim talimatlarimin gerceklestirilme
tarihleri ile alim satima iliskin diger esaslara isbu
thra¢ belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Aynilmaya Iliskin Esaslar” bashg alunda vyer

verilmektedir. verilmektedir.

Fon malvarhigindan vapilabilecek | Fon malvarh@indan vapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar harcamalara iliskin esaslar

Fon'a iliskin  giderler Fon portfGyiinden | Fon'a iliskin giderler Fon portféyiinden

karsilanir. Yénetim dicreti ve performans iicreti
dahil, tlim giderlerin toplaminm st simiri fon
toplam degerinin  yilhk  %20’sidir.  Kurucu,
Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donamim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihfinda  aylik  dénemlerde  tahakkuk
ettirilerek, aym son giiniinii takip eden bes is
gunii igerisinde, fon toplam degerinin % 0,16666
(\'1”11\ %2) + BSMV oramndaki  Yénetim
Ucreti'ni Fon'dan tahsil eder.

Fon varligindan yapilabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

2. Pontfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve
ilan giderleri, '

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak tizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil
eden belgelerin nakil veya nakile baglh sigorta
lucretleri,

¢) Portfoydeki varhiklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turli Gceretler,

karsilanir. Yonetim lcreti ve performans ticreti
dahil, tim giderlerin toplamimin st siniri fon
toplam degerinin  willik %20sidir. Kurucu,
Fon’un y6netim ve temsili ile Fon"a tahsis edilen
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihginda  ayhk  dénemlerde  tahakkuk
cturilerek, ayin son giiniinii takip eden on is giinii
igerisinde, fon toplam degerinin % 0.16666
(yilik  %2) + BSMV oramindaki Yénetim
Ucreti'ni Fon"dan tahsil eder.

Fon varhgindan yapilabilecek diger harcamalar
asagidaki gibidir:

1. Katilma paylan ile ilgili harcamalar,
2. Portfdy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve
ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak {izere noter iicretleri,
¢) Portfoydeki varhklarin sigorta iicretleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil
eden belgelerin nakil veya nakllghagif-s;gg‘

lcretleri, sy

degerleme hizmetleri

{/c;m hqdcﬂen hcr
tiirlii {icretler, ¥
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f) Varliklann  nakde  ¢evrilmesi ve
transferinde Gdenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi.
resim ve komisyonlar,

£) Finansman giderleri, komisyon, masraf
ve kur farklari,

h) Portfoye  alimlarda
satimlarda Odenen kurtajlar ve
komisyonlar ile alhm veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karan
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru izerinden
Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

1) Portfdy yonetim lcreti ve (varsa)
performans licreti,

J) Kurulus da dahil olmak iizere fonun
portfdyiiniin  olusturulmasina  iliskin
olarak temin edilecek hukuki danismanlik
karsiligi Gdenecek iicretler de dahil olmak
tzere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tirli damsmanlik ve
hukuki damismanhk hizmeti alimlarindan
dogan lcretler (soz konusu iicretlere ve
tahsil esaslarina Yatirimer
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir),

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

1) Aract1  kurum komisyon iicreti
masraflari,

m)Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin
iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve
noter icretleri,

ve  portfoyden

Ve

n) MKK ve Takasbank’a &denen iicret.
komisyon ve masraflar,

o) Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmast ve satis1 igin katlanilan

pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik. fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Icazet belgesi iin édenen iicretler.

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan

giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve
“Vergi Usul Kanunu™ gere@i yapilan
mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali  misavir ve yeminli mali

ile belirlenen .

1) Kurulus da dahil olmak tizere fonun

f) Varliklarin  nakde  c¢evrilmesi ve—|
transferinde Gdenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi.
resim ve komisyonlar,

) Finansman giderleri, komisyon, masraf
ve kur farklari,

h) Portféye  alimlarda
satimlarda  &denen kurtajlar  ve
komisyonlar ile ahm veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karart ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden
Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

1) Portféy vydnetim dicreti ve (varsa)
performans tcreti,

ve  portfoyden

portfoylinin  olusturulmasina  iliskin
olarak temin edilecek hukuki damsmanhk
karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak
uzere, mevzuat ve isbu igtiiziik tahtinda
cevaz verilen her tiirli danismanhik ve
hukuki damsmanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (séz konusu iicretlere ve
tahsil esaslarina Yatinmei
Sozlesmesi'nde yer verilmektedir),

k) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

) Araci  kurum komisyon iicreti ve
masraflari,

m)Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin
iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve
noter tcretleri. |

n) MKK ve Takasbank’a d&denen iicret,
komisyon ve masraflar,
0) Fon portfoyiindeki varliklarin

pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) Icazet belgesi i¢in 6denen licretler,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar, e
a) Fon'un miikellefi o]dug,u" m‘. \*er X

“Vergi Usul Kanunu™ geregt %apilan’
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miisavirlik ve diger hizmet
alimlanindan dogan licretler,

Takvim yih esas alinarak tger aylik
dénemlerin son 15 giiniinde fon toplam

degerinin yiiz binde besi oraninda

c)

kurucu tarafindan  hesaplanan  ve
portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula &denen Kurul
icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

¢) Takvim yih esas alinarak tger ayhik
dénemlerin son is giniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda

kurucu tarafindan  hesaplanan ve
portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula &denen Kurul
licreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fona kanlma ve fondan ayrilmaya. iliskin
esaslar

1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucunun isbu
ihra¢ belgesinde ilan edilen katilma payi alim
J satminmin yapilacag yerlere basvurularak alim
| talimati verilir. Kurucu'nun kendi adina yapacagi
islemler de dahil alinan tim katilma payr ahm
satim talimatlarina. alim ve satim talimatlari igin
ayr1 ayri olmak iizere, miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylanmin fon adina
alim satim esastir. Nitelikli katilma paylar1 da
dahil olmak tizere katilma paylari, fonun katilma
payr sayisiin %20°sini  asmavacak sekilde
kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Kurucu uygun yaurim firsatlan bulunmadigimi,
Fon'a girecek nakdin aul kalacagimi veya
portfoyiin - veriminin disebilecedini  gerekge
gostererek. katilma payi satisiu kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

Savas. dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin  ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
gibl  olaganiistii  olaylarin  ortaya (¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma paylarimin nitelikli yatinmeilar arasinda
devri  her zaman mimkiindiir.  Nitelikli
yatirimeilar  arasinda  katlma payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatinmer vasiflarii haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmes1 ve Kurucu'nun onaymin alinmasi

- gibi

/(@uguna iliskin bilgi ve belgel

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

1. Genel Esaslar

Katilma payi satin alinmasinda. Kurucunun isbu
thrag belgesinde ilan edilen katilma payi alim
sattnunin yapilacag yerlere basvurularak alim
talimati verilir. Kurucu'nun kendi adina yapacag
islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim
satim talimatlarina, alim ve satim talimatlan icin
ayri ayn olmak lizere, miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu oncelik sirasina  gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylaninin fon adina
ahim satiu esastir. Nitelikli katilma paylan da
dahil olmak {lizere katilma paylari, fonun katilma
payr sayismun  %207sini asmayacak sekilde
kurucu tarafindan kendi portféyiine alinabilir,

Kurucu uygun yatirim firsatlan bulunmadigin,

Fon'a girecek nakdin atl kalacagini veya
portféylin - veriminin  diisebilecegini  gerekge

gostererek, kaulma payr satisim kismen veva
tamamen sinurlandirabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin  ¢okmesi, portfoydeki varliklarn
ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi
olaganiisti  olaylanin  ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satinu durdurulabilir.

Katilma paylarnmin nitelikli yatirnmeilar arasinda
devri  her =zaman mimkiindiir.
yatrimctlar  arasinda  katilma p
gerceklestirilebilmesi igin devral
kuruluglann nitelikli yatirime
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zoruniudur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgelen
fon siiresince ve asgari olarak bes yi1l boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma payr devirleri, katilma

paylannin  hak sahibi yatinmcilar arasinda
aklarilmasi  ile tamamlamr. Katulma payi
devirlerine iliskin bilgilerin MKK 'ya

iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsamuinda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarin diger nitelikl: yatinimeilara
devredebilir.

2. Katilma Payi Alm Satimina Esas Pay |

Fiyatinin Hesaplanma ve Aqiklanma Tarihleri
ile Ahm Satim Talimatlarimn Gergeklesme
Tarihleri

Ahm talimatlan, wilda on iki kere olmak tizere
her bir aylik dénemin son giintind takip eden 10.
is glinii ilan edilen pay fivati tlizerinden, her bir
aylik donemin son giiniinii takip eden 11., 12.,
13, 14., 15. ve 16. is giinii yerine getirilir.

Bu ¢ergevede ihbar dénemleri ve her bir ihbar
doneminde iletilen talimatlarin yerine getirilecegi
tanthler asagidaki gibidir:

zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri
fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay: devirleri, katilma

paylariun hak sahibi yaunmecilar arasinda
aktarilmas: ile tamamlanir. Katilma pay
devirlerine iliskin bilgilerin MKK ya

iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli vatirimeilara
devredebilir.

2. Katlma Pay1 Alm Satimina FEsas Pay
Fiyatimin Hesaplanma ve A¢iklanma Tarihleri
ile Alm Satim Talimatlarimin Gergeklesme
Tarihleri

Alm talimatlar, yilda on iki kere olmak lizere
her bir aylik dénemin son glinini takip eden 5. is
giinii ilan edilen pay fiyati izerinden, ilgili ayin
pay fiyvatimn acgiklandig1 tarih sonrasindaki
20, is giiniine kadar yerine getirilir.

Bu ¢er¢evede ithbar dénemleri ve her bir ihbar
déneminde iletilen talimatlanin verine getirilecegi
tarihler asagidaki gibidir:

Alm Pay Pay Alim Alim Pay Pay Alim
Talimatl Fiyat1 Fiyati Talimatlan Talimatl Fiyati Fiyati Talimatlan
an Thbar | Hesapla | Agiklam nin ari fhbar | Hesapla | Agiklam nin
Dénemt ma a Tarihi | Gergekles Donemu ma a Tanhi | Gergekles
Dénemi me Tarihi ¥ Dénemi me Tarihi
01-10 | 31 Ocak |31 31 Ocak’y i
Ocak * Ocak’1 takip eden 01-31 31 Ocak | 31 31 Ocak”
takip 1. 12. 13, Ocak Ocak™ takip eden
eden 10. | 14. 15, ve takip 5. is
isglinl 16. isgiinii cden 5. | giiniinden
01-10 28/29 | 28/29 28/29 RERAN | g, is
Subat * Subat | Subat’s Subat”1 giiniine
takip takip ' eden kadar
eden 10.| 11. 12. 13| 11 01.28/29 | 28/29 |28/29 | 28/29
isgiindt | 14. 15. ve Subat Subat | Subat’s | Subat’
16. isglind takip takip eden
01-10 31 Mart | 31 31  Mart’ eden 5. | 5. is
Marnt * Mart"1 takip eden isgiinii giiniinden
takip Lk 12, 18, 20. is
eden 10. | 14. 15. ve gilpg 7
isgiinii 16. isgilini dsg* ).
01-10 | 30 Nisan | 30 30 Nisan's 01-31 | 31 Mart | 31 A31 Mamn ||
Nisan * Nisan’1 | takip edgn Mart Mart"1 f; lalgip’;}?f"d"en‘ ";;_‘
. i ‘.‘ 5'_'. ke
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takip LI. 12 13. takip 5. is
eden 10. | 14. 15. ve eden 5. | giiniinden
1sglini 16. isglinu isgiinii 20. is
01-10 3 31 31 Mayis’i giiniine
Mayis * | Mayis | Mayist | takip eden kadar
takip | 11.12.113. /1 g1.30 | 30 Nisan | 30 30 Nisan’
eden 10 14. 15. ve Nisan Nisan1 | takip eden
1sglini 16. 1sglind takip 5, is
01-10 30 30 30 eden 5. | giiniinden
Haziran | Haziran | Haziran® | Haziran’i isgiinii 20. is
* 1 takip | takip eden giiniine
§den 10. | L. 12 13, kadar
isglini 14. 15, ve :
16. igiinis 01-31 31 31 31 _Mayis 1
Mawis Mavis | Mayist | takip eden
01-10 31 31 31 takip 5. i
Temmuz | Temmuz | Temmuz | Temmuz'u eden 5. giini.inden‘
# 'u takip | takip eden ST X
eden 10. | 11. 12. 13, "‘ 20. s
isgiind | 14. 15. ve BN
ko kadar
16. isgiinii
01-10 | 31 |31 31 it ot N o
Agustos | Agustos | Agustos’ | Agustos'u aziran aziran aziran aziran’s
* u takip | takip eden t takip | takip eden
eden 10. | 11. 12. 13 eden 5.15. s
isetinii 14. 15. ve isgiinii giiniinden
16. isglind 20. is
01-10 1 30 Eylil | 30 30 Eylil'i gunuie
Evliil * kadar
2Lk Eylial'i | takip eden
takip 1112, 13, 01-31 3l 31 3]
eden 10.| 14. 15, ve Temmu | Temmuz | Temmuz | Temmuz'u
isgiini 16. isgiinl z ‘u takip | takip eden
01-10 1 31 Ekim | 31 31 Ekim'i omioliiont LI,
Ekim * Bkt takip eden isgiinii giiniinden
takip 11. 12, 13. 20. is
eden 10. | 14. 15. ve giiniine
1sgiinii 16. isgiinii kadar
01-10 3030 30 Kasum'i ||| 01-31 31 |31 31
Kasim * Kasim | Kasim1 | takip eden Agustos | Agustos | Agustos’ | Agustos’u
takip 11. 12. 13. u takip | takip eden
eden 10. | 14. 15. ve eden 5. 5. is
isglinii 16. isglint isgiinii giiniinden
=0 ) 3 31 Aralik’s 20. s
Arahk Aralik | Arahk’1 | takip eden gliniine
takip 11; 12, 13 kadar
eden 10. | 14. 15. ve 01-30 | 30 Eyliil | 30 30 Eylil'i
isgiini | 16. isgiin Eyliil Eylill'i | takip eden
takip 5 is
* Alim talimatlan saat 09:00 ile 17:00 arahginda eden. 5.
ke isgiinii
verilebilir. v
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KITILAY SAYRIMENKUL vh Conen ™
THEY YONET 3 2
fg S :




3. Alim Talimatlart ve Ahm Bedellerinin
Tahsil Esaslar:
Yatirimetlarin - bu  bdlimiin - 2. maddesinde

belirtilen ihbar doénemlerinde verdikleni katilma
pay:1 alim talimatlari, talimatn verilmesini takip
eden fon kanlma payr ahmina esas ik
hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden ve
yine isbu maddenin 2. bolimiinde belirlenen
talimatlarin ~ gergeklesme  tarihinde  yerine
getinlir.

Alm talimatlan sadece tutar olarak verilebilir.
Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen katilma pay1 sayisi fon fiyau
aciklandikian sonra hesaplamir. Alim tutarimin
istirak payi olarak tahsil edilmesi halinde, katilma
paylarinin sausindan Once istirak paylarinin
degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilir ve kaulma paylan en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinimer katilma pay1 bedelini, ahm talimatinin
verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa istirak pay: olarak veya nakden
veya gergeklesme tarihinde 6denecek bir bloke
cek tanzim etmek suretiyle oder. Bloke ¢ek
verilmesi durumunda ise bireysel saklama
hizmeti veren kurulus gergeklesme tarihinde ¢ek
bedelini yatinmeidan tahsil eder ve katilma pay:
bedelini fona tam olarak nakden dder. Bloke ¢ek
veren bir vatimmer. ¢ek verdigi tarihten
gergeklesme tarihine kadar gegen siire iginde
katilma pay1 bedelini bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa nakden yatirmayi tercth ederse,
daha &énce vermis oldugu bloke ¢ek bireysel
saklama kurulusu tarafindan yaturnmerya iade
edilir.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma
paylari Kurucu tarafindan MKK nezdinde
olusturulur ve yatinmer adina saklanmak tizere
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK
nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti
veren kurulus da ayn tarihte ahm bedelini
Fon’un Portféy Saklayicist nezdindeki hesabina
yatirir.

4. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin

Tahsil Esaslan

Katilma paylan sadece fon siiresinin sonunda
fona iade edilebilir. Fon siiresinin sona ermesini

01-31 | 31 Ekim | 31 31 Ekim’i
Ekim Ekim'i | takip eden
takip S is
eden 5. | giiniinden
isglini | 29, g

giiniine

kadar
01-30 30 30 30 Kasim'i
Kasim | gogm | Kasim'i | takip eden
takip 5. is
eden 5. | giiniinden
isgiinii | 59, is

giiniine

kadar
et 3|31 31 Aralik's
Arabk | Ak | Aralikt | takip eden
takip 5. is
eden §. | giiniinden
igiind | 79, is

giiniine

kadar

* Alim talimatlan saat 09:00 ile 17:00 arahiginda
verilebilir.

** Tatil giiniine denk gelmesi durumunda
izleyen ilk is giinii hesaplanr.
3. Ahm Talimatlari ve Ahm Bedellerinin

Tahsil Esaslan

Yatinimcilarin - bu  bélimiin - 2. maddesinde
belirtilen thbar donemlerinde verdikleri katilma
payir alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden fon kaulma payi ahmina esas ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden ve
yine isbu maddenin 2. béliimiinde belirlenen
talimatlarin ~ gergeklesme tarihinde  yerine
getinlir.

Alim talimatlart sadece tutar olarak verilebilir.

"Alm talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek,

bu tutara denk gelen katilma pay: sayist fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplamr. Alim tutanmn
istirak payi olarak tahsil edilmesi halinde, katilma
paylannin satisindan énce istirak paylanmmn
degerlemesi Kurulca uygun gorilen kuruluslarca
yapihr ve katilma paylan en fazla bu degere
tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatnmel katilma pay: bedelini, alim

veren kurulusa istirak pay: olarak

met 1
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takiben 30 is giinii igerisinde katilma paylannin
bedellert yatinmcilara 6denir.

Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden
onee girisim sermayesi yatinmlarindan ¢ikis
gerceklesmesi, temettii geliri, menkul kiymet
geliri, kar payr ve benzeri gelirler olmas,
alacaklann tahsili ve borglarin édenmesi sonucu
nakit fazlas: olusmasi ve Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan yeni bir yaunm vapilmasmmn uygun
goriilmemesi  durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu resen pay geri ahnuna karar verebilir. Bu
durumda nakit mevcut dikkate alinarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar, sahip oldugu
katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar. karsih@inda her bir pay
sahibi tarafindan iade edilmesi gereken pay adedi
ve islemin gergeklesecegi tarih belirlenir. Tim
pay sahiplerinin, kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis oldugu kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsih@inda denk gelen
miktarda katilma paymi iade etmekten imtina
edemez. Belirlenen gergeklesme tarihinde. iade
edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel
saklama hizmeti veren kurulusa ddenir. Bireysel
saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte
iade edilen paylan Kurucu'ya MKK nezdinde
devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan
iptal edilir.

Nitelikli yatrmeilar arasindaki pay devirleri en
son ilan edilen birim pay degeri lzerinden
gergeklestirilir.

5. Tasfive Dénemine Ozel Esaslar

Fon siiresinin son 2 (iki) yilmi olusturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarimin
satist, alacaklarmin tahsili  ve borglannin
6denmesi sonucu nakit fazlas: olustukga, olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda
dagitihr. Bu amagla Kurucu Fon'daki nakit
mevcudunu dikkatc alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katulma
paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar ile iade etmesi gereken pay adedini
ve islemin ger¢eklesecegi tarihi belirler. Tim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan

veya gerceklesme tarihinde odenecek bir bloke
¢ek tanzim etmek suretiyle dder. Bloke ¢ek
verilmesi durumunda ise bireysel saklama
hizmeti veren kurulus gergeklesme tarihinde ¢ek
bedelini yaunimeidan tahsil eder ve katilma payi
bedelini fona tam olarak nakden oder. Bloke ¢ek
veren bir vaunmci, ¢ek verdigi tarihten
gerceklesme tarihine kadar gegen siire iginde
katilma payi bedelini bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa nakden vatirmay: tercih ederse,
daha 6nce vermis oldugu bloke ¢ek bireysel
saklama kurulusu tarafindan yatirimciya iade
edilir.

Gerceklesme tarthinde alima konu katilma
paylan  Kurucu tarafindan MKK  nezdinde
olusturulur ve yatirimer adma saklanmak iizere
bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK
nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti
veren kurulus da aym tarihte alim bedelini
Fon'un Portféy Saklavicisi nezdindeki hesabina
yatirir.

4. Satis Talimatlarnn ve Satis Bedellerinin
Tahsil Esaslar:

Katilma paylari sadece fon siiresinin sonunda
fona iade edilebilir. Fon siiresinin sona ermesini
takiben 30 is giinii 1¢erisinde katilma paylarimn
bedelleri yatinmeilara 6denir.

Bununla birlikte; fon siiresinin sona ermesinden
once girsim sermayesi yatinmlarnindan  ¢ikis
gergeklesmesi, temettil geliri, menkul kiymet
geliri, kar payr ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklann tahsili ve bor¢larin 6denmesi sonucu
nakit fazlas: olusmasi ve Kurucu Ydnetim Kurulu
tarafindan yeni bir yatinm yapilmasinin uygun
goriilmemesi  durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu resen pay gert alimma karar verebilir. Bu
durumda nakit mevcut dikkate alinarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar, sahip oldugu
katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar, karsith@inda her bir pay
sahibi tarafindan iade edilmesi gereken pay adedi
ve islemin gergeklesecegi tarih belirlenir. Tiim
pay sahiplerinin, kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis oldugu kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutan almaktan ve karsihginda denk geler

edemez. Belirlenen gergeklesme layndeﬁade

almaktan ve karsiliginda denk gelen miktalﬁﬁ
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katilma paymm iade etmekten imtina edemez.
Belirlenen gerceklesme tarihinde, iade edilen
paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da ayn tarihte iade edilen
paylar Kurucu'ya MKK nezdinde devreder. Soz
konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.

saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte
iade edilen paylan Kurucu'ya MKK nezdinde
devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan
iptal edilir.

Nitelikli yaurimcilar arasindaki pay devirleri en
son ilan edilen birim pay degeri iizerinden
gergeklestirilir.

5. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar

Fon stiresinin son 2 (iki) yihnt olusturan tasfiye
déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varhklarinin
satist, alacaklanmin tahsili  ve borglanmn
ddenmesi sonucu nakit fazlas: olustukea, olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylari oraninda
dagiibr. Bu amagla Kurucu Fon'daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma
paylan nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar ile iade etmesi gereken pay adedini
ve islemin gergeklesecegi tarihi belirier. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda
katulma payimi lade etmekten imtina edemez.
Belirlenen gergeklesme tarihinde, iade edilen
paylarim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama
hizmeti veren kurulusa odenir. Bireysel saklama
hizmeti veren kurulus da aym tarihte iade edilen
paylart Kurucu'ya MKK nezdinde devreder. Séz
konusu pavlar Kurucu tarafindan iptal edilir.




